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es kidev erTxel mkafiod da
adastura ruseT-saqarTvelos 
Soris saomarma moqmedebebma, 
romelsac adgili hqonda mimdi
nare wlis agvistos TveSi. mar
Talia, saqarTvelos ekonomika 
sakmaod stabilurad Sexvda am 
konfliqts, magram man mainc se
riozulad Searyia mTlianad 
ekonomika da, maT Soris, qveynis 
sabanko sistema. es, upirveles 
yovlisa, gamoixata imaSi, rom 
omis msvlelobisas meanabre­
ebis sakmaod didma nawilma 
bankebidan ukan gamoiTxova sa­
kuTari anabrebi, xolo iuri­
diulma pirebma sazRvargareT 
gadaiyvanes TavianTi saxsrebi, 
ramac seriozuli safrTxe Se­
uqmna bankebis likvidobis ma­
rags. amas daemata bankebis mier 
sesxebis gacemis SezRudva da 
mTlianobaSi qveynis sabanko 
sistema seriozuli krizisis 
winaSe aRmoCnda.

sabanko sistemaSi Seqmnili 
rTuli situaciis dasaZlevad 
da am mizniT swori daskvnebis 
gasakeTeblad aucilebelia si
marTles TvalebSi SevxedoT da 
movlenas sakuTari saxeli da
varqvaT. gamomdinare aqedan, un
da iTqvas, rom saqarTveloSi 
safuZveli Caeyara sabanko kri­
ziss. mecnierebi mas ganmarta­
ven rogorc fulad-sakredito 
sistemis dabalansebulobis 

lia  eliava

finansisti,  eqsperti

omi da 

sabanko sistema
biznesis sxvadasxva mimarTulebebs Soris fors-maJo­

rul situaciebze sabanko sistema yvelaze mgrZnobiarea. mas­
ze gavlenas axdens ara mxolod makro da mikroekonomi­
kuri faqtorebi da pirobebi, aramed, agreTve politikuri 
ryevebic, gansakuTrebiT ki iseTi yvelaze tragikuli mov­
lenebi, rogoricaa: lokaluri da totaluri omebi. 

periodulad ganmeorebad dar­
Rvevebs, rac gamoixateba anab­
rebis masiur amoRebaSi, ko­
merciuli da sabanko kreditis 
mkvTr SemcirebaSi, finansuri 
gakotrebebis zrdaSi, naRdi 
fulisa da oqros dagroveba­
Si, procentis normis mniSvne­
lovan zrdaSi.  ufro zogadad 
rom vTqvaT, sabanko krizisi aris 
sabanko sistemis uunaroba ga
naxorcielos Tavisi ZiriTadi 
funqciebi droebiT Tavisufali 
fuladi saxsrebis akumulirebi
sa da mobilizaciis, kreditebis 
gacemis, qveynis ekonomikaSi an
gariSsworebebisa da gadaxdebis 
ganxorcielebis kuTxiT.

angariSsworebebis saerTa
Soriso bankis mier dadgenilia 
sabanko krizisis identificire
bis oTxi faqtori: 1) Tu bankebis 
problemuri aqtivebi Seadge­
nen qveynis mSp-s 2%-ze mets; 
2) sabanko sistemis gadasarCe­
nad aucilebeli Tanxa aRemate­
ba qveynis mSp-s 2%-s; 3) sabanko 
seqtorSi nacionalizaciam mi­
iRo masobrivi xasiaTi, sabanko 
depozitebi gayinulia, xolo 
xelisufleba acxadebs `saban­
ko ardadegebebs~; 4) centra­
luri banki garantias aZlevs 
qveynis mosaxleobas yvela sa­
xis depozitebis gacemaze, mag­
ram Tavis garantiebs ver uz­
runvelyofs materialurad. 

saerTaSoriso savaluto fon
dis specialistebi sabanko kri
zisebis klasificirebisas gamo
yofen xuT pirobas da Tvlian, 
rom sabanko krizisi dgeba maSin, 
Tu sruldeba xuTidan Tundac 
erTi piroba mainc: 1. mTeli sa­
banko sistemis uimedo sesxebis 
fardoba mTlian aqtivebTan 
aRemateba 10%-s; 2. saxelmwi­
fos xarjebi problemuri ban­
kebisaTvis mxardasaWerad aRe­
mateba mSp-s 2%-s; 3. ganxorci­
elda problemuri bankebis na­
cionalizacia; 4. bankebis mier 
ganxorcielebulia sagangebo 
zomebi, rogoricaa: anabrebis 
gayinva, samuSaos SeCereba; 5. 
saxelmwifom Tavis Tavze aiRo 
an Seqmna garkveuli organo da­
karguli depozitebis dabru­
nebis garantirebisaTvis.

saqarTveloSi agvistoSi mom
xdari seriozuli sabanko ryeve
bi ar ganviTarebula cariel ad
gilas. maT win uZRoda mTeli ri
gi safrTxeebi da sxva negatiuri 
movlenebi rogorc saqarTvelos 
mTel safinanso sistemaSi, aseve 
sabanko seqtorSi. saomari moq
medebebi aRmoCnda am procesebis 
katalizatori. omi rom ara, eko
nomikuri kanonebis obieqturo
bis principebidan gamomdinare, 
sabanko sistema mainc ver auv
lida gverds  krizisul ryevebs 
uaxloes perspeqtivaSi.
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saqarTveloSi sabanko safr
Txis erT-erTi yvelaze mniSvne
lovani piroba iyo kapitalis an
gariSis liberalizacia, romlis 
gamoc qveyanaSi  Semovida sakmaod 
didi moculobis transsasazRv
ro kapitali pirdapiri da por
tfeluri investiciebis saxiT. 
pirdapiri investiciebi xels 
uwyoben qveynis ekonomikur gan
viTarebas saSualo da grZelva
dian perspeqtivaSi, magram TiTq
mis ukontrolod mozRvavebul
ma portfelurma investiciebma, 
gansakuTrebiT sabanko seqtor
Si, romelTa moculobam 2008 
wlis 1 agvistosTvis Seadgina 
ara nakleb 1,5 mlr. dolari, di
di safrTxis qveS daayena qveynis 
safinanso sistemis mdgradoba. 
iseT pirobebSi, rodesac erov­
nuli valutis kursi xelovnu­
radaa gamyarebuli, sustia mak­
roekonomikuri determinan­
tebi, gansakuTrebiT es exeba 
saxelmwifos sagareo nasesxo­
bebis uwyvet zrdas, araadekva­
turia safinanso regulireba 
da sabanko zedamxedveloba, Se­
mosuli ucxouri spekulaciu­
ri kapitali nawildeba araTa­
nabrad da Sesabamisad warmo­
Sobs mraval axal problemas. 
safrTxis Semcveli garemoebe
bis Camoyalibebisas igi pirveli 
gaedineba sabanko seqtoridan, 
rac kidev ufro metad amwvavebs 
makroekonomikuri Sokebis ze
gavlenas rTul mdgomareobaSi 
myof safinanso seqtorze. 

saqarTveloSi didi odeno
biT portfeluri investiciebis 
Semodinebas aseve xeli Seuwyo 
sabanko seqtorisTvis damaxasi
aTebelma zemaRalma Semosavli
anobam. amasTan, safinanso aqti
vebze faswarmoqmna damokidebu
lia ara sabanko seqtorSi arse
buli konkurenciis pirobebze, 
aramed ararezidentebis neba-
survilze.  ucxourma kapitalma 
karga xania sakmaod Rrmad gaid
ga fesvebi saqarTvelos sabanko 
sistemaSi, qveyanaSi moqmedi 21 
bankidan 16 ucxoelTa mflobe
lobaSia. ararezidentebis wili 
mTel sabanko sistemaSi sakmaod 

maRalia. amasTan, arsebobs msof
lio praqtikaSi kargad aprobi
rebuli ucxouri kapitalis sak
redito eqspansiis Semakavebeli 
berketi -  gansakuTrebuli tipis 
saxelmwifo bankebi – ganviTa
rebis bankebi. aseTi bankebi momx
marebels sTavazoben iseT momsa
xurebas, romelsac kerZo bankebi 
ver uzrunvelyofen, magaliTad, 
iseTebi, rogoricaa: grZelva­
diani dakrediteba an sxva saxis 
sainvesticio-sabanko momsaxu­
reba. aqedan gamomdinare, im sa­
xelmwifoebSi, sadac danergi­
lia aseTi sistema, bankebi saf­
rTxeebis warmoSobisas erov­
nuli kapitaliT inarCuneben 
mniSvnelovan myar poziciebs.

garda amisa, sabanko seqtor
ze negatiurad moqmedi faq
toria bolo periodSi Zalian 
swrafi tempebiT mzardi dakre
ditebis, gansakuTrebiT samom
xmareblo dakreditebis bumi, 
romlis moculobam 2008 wlis 1 
agvistosaTvis 5.7 mlr. lars mi
aRwia da zrdis wliurma tempma 
33%-s gadaaWarba. ukanasknel 
wlebSi bankebi intensiurad 
zrdidnen dakreditebis mo­
culobas, ugulebelyofdnen 
riskebis Sefasebas da nakleb 
yuradRebas  aqcevdnen  sakre­
dito portfelebis xarisxs, 
xolo maRali riskebis kompen­
sacias axdendnen maRali efeq­
turi saprocento ganakveTebis 
xarjze. Sedegad, efeqturi sap
rocenti ganakveTi, romelsac 
bankebi malaven sxvadasxva sa
komisio gadasaxadebSi, xSirad 
wliur 50%-s aRwevda. xolo, 
maSin,  rodesac qveynis ekono­
mika zrdidan recesiis stadia­
ze gadadis, sakredito riskebi 
iwyeben gaaqtiurebas. am dro­
isaTvis problemuri valebis 
wili bankebis aqtivebSi mniSv­
nelovnad gaizarda, ris gamoc 
araa gamoricxuli sakredito 
institutebis didi nawili aR­
moCndes defoltis zRvarze.  

Cveulebriv, sakredito ris
kebze saubroben bevrad ufro 
mets, vidre likvidurobis ris
kze, arada,  sabanko seqtoris 

stabilurobis  safrTxes war
moadgens nebismieri gare Soki, 
romelsac SeuZlia gamoiwvios 
likvidobis deficiti. likvi
duroba aris da iqneba bankebis 
sicocxlisunarianobis erT-er
Ti mTavari parametri, Tanac sa
ubaria ara marto likvidurobis 
mimdinare doneze, aramed misi 
SenarCunebis efeqturi meqaniz
mis arsebobaze. maSin, rodesac 
sakredito riskebi sabanko sis
temaSi grovdeba TandaTanobiT, 
likvidurobis problemebi SeiZ
leba warmoiqmnas uecrad. Tanac 
reputaciul, regulatorul, ax
la ukve aqtualur saomar da sxva 
rTulad formalizebad riskebs 
gaaCniaT negatiuri tendencia 
transformirdnen swored lik
vidurobis riskSi, rogorc amas 
hqonda adgili saqarTveloSi sa
omari moqmedebebis dawyebisas. 

likvidurobis ukmarisobis 
sagangaSo simptomebi sabanko 
sferoSi aRiniSneboda saomari 
moqmedebebis dawyebamdec. ban
kebs ar gaaCndaT sakmarisi ode
nobiT fuli, isini izidavdnen 
saxsrebs mokle vadiT, xolo ga
naTavsebdnen ufro grZelvadian 
aqtivebSi, rac iwvevda  vadiano
bis mixedviT aqtivebsa da pasi
vebs Soris mniSvnelovan wyvetas.  
garda amisa, bankebis mier mozi
duli saxsrebis wyaroebi xasi
aTdebian sakmaod dabali diver
sifikaciiT da ver uzrunvelyo
fen sabanko seqtorSi mimdinare 
zrdis tempebis SenarCunebas sa
Sualovadian perspeqtivaSi. gar
da amisa, pasivebis struqturac 
ar gamoiyureba saxarbielod. 
bankebis sakuTari kapitalis da
bali done ver uzrunvelyofs mis 
xarjze sakredito operaciebis 
gafarToebas. bankebis resur­
suli baza (moziduli saxsrebi) 
sakmaod arastabiluria. saqar­
TveloSi ar arsebobs kanoni ga­
mouTxovadi anabrebis Sesaxeb, 
aseve, ar arsebobs mosaxleobis 
anabrebis saxelmwifo dazRve­
vis sistema, ris gamoc saomari 
mdgomareobis dros mosaxleo­
bis garkveuli nawilis panikam 
sabanko anabrebi TiTqmis gaa­
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naxevra.  amgvarad, SezRudve­
bi likvidurobaSi arsebobda 
TviT sabanko sistemis SigniT 
da omi mxolod misi kataliza­
tori aRmoCnda.

aqve unda aRiniSnos, rom sa
banko sistemaSi likvidurobis 
SenarCunebis meqanizmi sakmaod 
cudad muSaobs. sabanko seqto
ris maregulirebel organoebs 
dawesebuli aqvs likviduro
bis mxolod erTi savaldebulo 
normativi – mimdinare likvi
durobis koeficienti, romelic 
ar unda iyos 30%-ze naklebi. Te
oriulad man unda uzrunvelyos 
likvidobis maragi bankis saSua
lovadiani saWiroebisaTvis. sa­
qarTveloSi TiTqmis yvela ban­
ki met-naklebad asrulebda am 
normativs, xolo zogierT mci­
re bankSi, romelsac ar gaaCnia 
moziduli saxsrebi da operi­
rebs mxolod sakuTari saxsre­
biT,  am normativis maCvenebeli 
savaldebulo minimumze gaci­
lebiT ufro maRalia. Tu ram­
denad misaRebia aseTi midgo­
ma, es calke diskusiis sagania, 
xolo Tu gaviTvaliswinebT, 
rom am saxis bankebs ar gaaCni­
aT fizikuri pirebis anabrebi, 
sakiTxi gadadis likvidurobis 
marTvis sibrtyidan zedamxed­
velobisa da regulirebis sfe­
roSi.

meanabreebSi Seqmnili aJiota
Jis fonze bunebrivad wina plan
ze iwevs sakiTxi, Tu ramdenadaa 
gamarTlebuli sazedamxedvelo 
organoebis mier mxolod mimdi
nare likvidurobis koeficien
tis monitoringi da msoflio 
sabanko praqtikaSi miRebuli 
aTeulobiT sxva normativebis 
da koeficientebis ugulebel
yofa. sabanko sistemis dabali 
likvidurobis mizezi, garda 
susti zedamxedvelobisa, aris 
met wil bankebSi likviduro­
bis marTvis politikis arqona 
an misi arajerovnad ganxorci­
eleba. sakredito bumma Tavisi 
daRi daaso bankebis qcevas (Tavi
sufali fulis kreditebSi Cab
runeba da likvidurobis prob
lemis ugulebelyofa). Sedegad 

miviReT sakmaod Seryeuli da 
erovnuli bankis valebSi Caflu
li sabanko sistema.

saqarTvelos sabanko siste
misa da misi regulirebis sisus
teebis analizi da Sefaseba Se
iZleba ufro siRrmiseuladac, 
Tumca amiT ukve Camoyalibebul 
sabanko kriziss ver Sevamsubu
qebT. igi omis dawyebisTanave 
ganviTarda elvis siswrafiT.  sa­
omari moqmedebebis dawyebidan 
saqarTvelos bankebma Sewyvi­
tes kreditebis da plastikuri 
baraTebis gacema. es iyo mosax­
leobisaTvis araorazrovani 
signali imisa, rom maTi anabre­
bi safrTxis qveSaa, da Sedegad, 
daiwyo meanabreTa masiuri Se­
teva bankebze sakuTari saxsre­
bis amoRebis mizniT da maTi ga­
dayvaniT aSS dolarsa da evro­
Si. meanabreTa panikis aRkveTis 
mizniT qveyanaSi 12 agvistos 
gamocxadda erTdRiani saban­

ko ardadegebi da erTkviriani 
SezRudvebi sasesxo operaci­
ebsa da internet-bankingze. 

saerTaSoriso sareitingo 
saagentom Fitch Ratings-ma saqarT
veloSi warmoebul saomar moq
medebebze myisieri reagireba 
moaxdina da 8 agvistos Seamcira 
saqarTvelosTvis qveynis emi
tentis defoltis grZelvadiani 
reitingebi erovnul da ucxo
ur valutaSi `BB-  ̀donidan `B+~ 
donemde, prognozi – `negati­
uri~, xolo 11 agvistos Seam
cira saqarTvelos oTxi bankis 
reitingebi `BB-`dan `B+~-mde, 
prognozi – `negatiuri~. amis 
mizezad dasaxelda saqarTvelo
Si satransferto riskis da kon
vertaciis riskis gaZliereba, 
rac arTulebs am bankebisTvis 
mxardaWeris aRmoCenas maTi ma
Joritari aqcionerebis mxridan 
da xelisuflebis mier saWiro
ebis SemTxvevaSi am bankebisTvis 
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mxardaWeris SesaZleblobis Sem
cirebas. imavdroulad meore um
sxvilesma sareitingo saagentom 
Standard & Poor’s Seamcira saqarT
velos mTavrobis grZelvadiani 
suverenuli sakredito reitin
gebi ̀ В+~-dan ̀ В~-mde da mokleva
dian reitingTan erTad moaTavsa 
Credit Watch siaSi prognoziT `ne
gatiuri~. qarTuli arasuvere
nuli msesxeblebisaTvis valu
tis gadayvanisa da konvertaciis 
riskis Sefaseba Semcirebulia 
`ВВ~-dan ̀ ВВ-~-mde. 

meanabreTa panikis Sedegad 
bankebSi arsebuli mosaxleo
bis anabrebi TiTqmis ganaxevr
da, aseve, mimdinare angariSebis 
mflobelma bankis msxvilma kli
entebma  intensiurad daiwyes 
fulis gayvana sazRvargareT, 
bankebs mniSvnelovnad Seumcir
daT an mTlianad gamoeliaT lik
vidoba. amis fonze saqarTvelos 
reitingebis Semcireba iyo signa
li ucxoeli investorebisaTvis, 
rom maT fuls safrTxe emuqreba 
da maTac ar daayovnes da daiwyes 
advilad gadinebadi portfe
luri investiciebis gayvana sa
qarTvelos sabanko sistemidan, 
ramac, Tavis mxriv, kidev ufro 
gaamwvava viTareba. axla bankebi 
ara marto likvidobis deficits 
ganicdian, aramed gadaxdisuuna

robis seriozuli safrTxe war
moeqmnaT.

mZime situaciaSi myofi banke
bisTvis erovnulma bankma daiwyo 
samaSvelo operaciebis Catareba 
likvidobis miwodebisa da ban
kebis savaldebulo rezervebis 
gaxsniT. sabanko krizisis dawye
bidan erovnul banks sami kvira 
dasWirda imisaTvis, rom mieRo 
gadawyvetileba iseTi aucile
beli, magram manamde praqtiku
lad miZinebuli instrumentis 
asamoqmedeblad, rogoricaa: 
komerciuli bankebis refinan­
sirebis (dakreditebis) opera­
ciebi. erovnuli banki mxolod 
20 agvistos  `amsubuqebs~ mone
tarul politikas 7-dRian sade
pozito sertifikatebze 12 pro
centiani ganakveTis SemcirebiT 
1 procentuli punqtiT, xolo 
27 agvistos ukve xvdeba, rom am 
instrumentze, romelic mimoq
cevaSi arsebuli likvidobis 
moculobis Sesamcireblad ga
moiyeneba, aRar iqneba moTxovna 
bankebis mxridan da SeaCera misi 
moqmedeba. Tumca, ZalaSi datova 
91-dRiani sadepozito setrifi
katebiT vaWrobis SesaZlebloba 
im imediT, rom am instruments 
mainc gamouCndeba likviduro
bis problemis armqone myidveli. 
samagierod, aamoqmeda 7-dRia

ni refinansirebis instrumenti. 
ucnobia, Tu rogori auqcionebi 
Catardeba am instrumentze, er
Ti ki cxadia, rom komerciulma 
bankebma mis misaRebad giraoSi 
unda Cadon saxelmwifo da erov
nuli bankis fasiani qaRaldebi, 
romelTa moculoba sabanko seq
torSi 1 agvistosaTvis 230 mln. 
lari iyo. amasTan, erovnulma 
bankma refinansirebis 12 pro
centiani ganakveTi orjer Seam
cira 10%-de komerciuli ban
kebisaTvis misi siZviris gamo da 
savaldebulo rezervebis norma 
dawia 5%-mde.  

agvistos bolosaTvis erov
nuli bankis saerTaSoriso sava
luto rezervebi Semcirda 350 
mln. dolariT, anu 39%-iT. ban
kebis savaldebulo rezervebi 
Semcirda 85 mln. dolariT, anu 
30%-iT. xolo sakorespondento 
angariSebze seb-Si komerciuli 
bankebis saxsrebis naSTi -  107 
mln lariT, rac Tvis dasawyi
sis monacemebis naxevarze metia. 
aseve seb-ma komerciuli bankebi
saTvis moimaraga 240 mln. dola
ri da evro naRdi fulis saxiT. 
agvistos dasawyisisaTvis komer
ciuli bankebis gankargulebaSi 
iyo 378 mln. laris eqvivalenti 
naRdi fuli, romelic TiTqmis 
mTlianad gaixarja. miaxloebiTi 
gaangariSebiT sabanko seqtoris 
gadasarCenad saWiroa ara nakleb 
1 miliardi dolaris odenobis 
ineqcia. 

komerciuli bankebis dRe­
vandeli finansur mdgomare­
obaze gamWvirvale da utyua­
ri informaciis ararsebobis 
pirobebSi rTulia gakeTdes 
daskvna imis Sesaxeb, Tu sad iq­
na mimarTuli erovnuli bankis 
saxsrebi, magram SeiZleba ma­
Rali albaTobiT vivaraudoT, 
rom ucxourma portfelurma 
investiciebma daiwyes gadine­
ba. yovelive amas emateba mses­
xeblebis xarisxis gauareseba, 
ramac SeiZleba gamoiwvios ban­
kebis mxridan riskebze saTa­
nado kontrolis dakargva da 
Tu samomxmareblo kreditebze 
argadaxdebis zrda gagrZelda, 
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es iqneba krizisuli situaciis 
kidev erTi damamZimebeli faq­
tori. 

imavdroulad erovnul banks 
uwevs xelovnurad gamyarebuli 
laris kursis SenarCuneba, rac 
mniSvnelovani muxruWia qvey
nis ekonomikuri ganviTarebis
Tvis. erovnuli interesebidan 
gamomdinare laris kursi unda 
iyos miaxloebuli mis realur 
msyidvelobiT unarTan da imav
droulad napovni unda iqnas 
kompromisi eqsportiorebisa da 
importiorebis interesebs So
ris. laris kursi mibmuli unda 
iyos sxva makroekonomikur maC
veneblebTan, maT Soris da pir
vel rigSi, inflaciis tempebTan 
da Sida bazris fasebis msoflio 
fasebTan miaxlovebis proceseb
Tan. inflaciasTan dakavSirebiT 
sainteresoa statistikis depar
tamentis mier gazomili infla
ciis indeqsi, romelic agvistoSi 
ivlisis TvesTan SedarebiT gai
zarda 3 procentuli punqtiT da 
wliuri 12.8% Seadgina. am  mate
bis mizezad dasaxelda kombos
tosa da mwvanilis gaZvireba maTi 
droebiTi deficitis Sedegad, 
rac saTanado damajereblobas 
namdvilad moklebulia.

Seqmnil viTarebaSi cota 
Tu moiZebneba biznesmeni, ro­
melic gariskavs Cados inves­
ticiebi saqarTvelos ekono­
mikaSi. qveyanaSi omis Sedegad 
Seqmnili mZime ekonomikuri 
viTarebidan gamomdinare mo­
salodnelia saxelmwifo biu­
jetSi Semosavlebis Semcireba, 
rac kidev ufro gazrdis ris­
kebs da gamoiwvevs ucxoeli 
investorebis ndobis Semcire­
bas da, Sesabamisad, pirdapiri 
ucxouri investiciebisa da 
sxva saxis kapitalis Semodine­
bis klebas. yovelive es ki, Tavis 
mxriv, problemebs Seqmnis saqar
Tvelos mimdinare operaciebis 
uaryofiTi saldos dafinanseba
Si. 2008 wlis pirvel kvartalSi 
mimdinare operaciebis angariSis 
deficitma mSp-s 17% Seadgina, 
rac qveynisaTvis maRali ris
kis Semcvelia. misi kompensireba 

xdeba pirdapiri ucxouri inves
ticiebiT (mSp-s 9,2% 2008 wlis 
pirveli kvartali). amasTan, omis 
erT-erTi negatiuri Sedegi iq
neba qveynis sainvesticio klima
tis gauareseba da, Sesabamisad, 
investorebis garkveuli drois 
manZilze dafrTxoba. fuls uy
vars, upirveles yovlisa, stabi
luroba da prognozirebadoba. 
xolo iseT pirobebSi, rodesac 
investirebis obieqti nebismier 
momentSi SeiZleba ganadgurdes 
saraketo dartymiT an dabomb
viT, am riskze wamsvleli da fu
lis dambandebeli investori 
arc moiZebneba.  saomari moqme
debebi an sxva saxis fors-maJo
ruli situaciebi investorebs 
aZleven signals gamoiyvanon fu
li konfliqtis qveynebidan. uax
loes perspeqtivaSi msoflio sa
investicio sazogadoeba maRali 
sifrTxiliT moekideba saqarT
velos bazars. amasTan erTad sa
banko sistemisadmi ndobis Sem
cirebis pirobebSi yvelaze cxa
di da xilvadi Sedegebi saqarT
velos ekonomikisTvis inflaci
is zrdaa, misi negatiuri zewola 
qveynis sabanko sistemaze, erov
nul valutasa da saerTaSoriso 
rezervebze. aseTma datvirTvam, 
SesaZloa, gamoiwvios arauzrun
velyofili banknotebis beWdvis 
aucilebloba. amasTan, sagareo 
dafinansebaSi wyvetis gadasafa
rad da zogadad  Seryeuli eko
nomikis aRsadgenad saqarTve
los dasWirdeba saerTaSoriso 
safinanso organizaciebis mniS
vnelovani finansuri da repu
taciuli mxardaWera. amisaTvis 
gamoyenebul iqneba daxmareba 
aSS-sa da ssf-is mxridan, aseve 
donori qveynebidan, romelTa 
ricxvi omisSemdgom periodSi 
sakmaod gaizarda.

    omisSemdgom  periodSi eko
nomikis qcevis buneba cnobilia 
istoriis saxelmZRvaneloebi
dan – kapitalis didi gadineba, 
hiperinflacia, mkacri moneta­
ruli zomebi, Sokuri Terapia, 
anabrebis gayinva da, rogorc 
Sedegi, ekonomikis sruli de­
folti da kolafsi. saomarma 

mdgomareobam saqarTvelos sa
banko sistemas miayena uZliere
si dartyma, amitom savsebiT ga
marTlebulia mkacri antikrizi
suli zomebis gatareba, Tu amis 
gambedaoba da unari aRmoaCnda 
monetarul xelisuflebas. jer-
jerobiT krizisul situaciaSi 
erovnuli banki Semoifargla 
mxolod kosmetikuri zomebiT 
sabanko ardadegebis, refinansi
rebis ganakveTisa da savaldebu
lo rezervebis normis dawevis 
saxiT. 

rac Seexeba refinansirebis 
ganakveTs, man saqarTveloSi 
odiozuri saxe miiRo. dRemde 
igi monetarul instrumentTa 
rigSi dekoraciis funqcias as
rulebda. im dros, rodesac mTe
li msoflio yuradRebiT adev
nebs Tvals, Tu rogor Seicvle
ba aSS-s federaluri sarezervo 
sistemis refinansirebis ganakve
Ti, imitom, rom amas Tan sdevs se
riozuli cvlilebebi safinanso 
bazrebze, saqarTveloSi situ
acia piriqiTaa. refinansirebis 
ganakveTi icvleba yvela sxva da
narCeni indikatoris cvlilebis 
kvaldakval. amitom, saqarTve
los pirobebSi aseTi midgomiT 
igi verc dRemde asrulebda da 
verc momavalSi Seasrulebs sa
finanso orientiris funqcias.

erovnuli mdgradi sabanko 
sistemis SenarCuneba SeuZle­
belia saxelmwifos mxridan 
proteqcionistuli politi­
kis ganxorcielebis gareSe. 
saqarTvelos sabanko seqto­
ri ukve Camoyalibebulia ro­
gorc aradamoukidebeli sis­
tema, romelic dakavebulia 
strategiuli partnioris Zeb­
niT sazRvargareT. Tanamedro­
ve etapze proteqcionistuli 
politikis SemuSaveba ar war­
moadgens monetaruli xeli­
suflebis prioritetul mi­
marTulebas. bankebs sakuTari 
kapitalizaciis gazrda uwevT 
an pirdapiri ucxouri inves­
ticiebis. mogebis dagrovebis, 
an IPO gamoSvebis gziT. Tumca 
es ukanaskneli ver iqneba efeq­
turi, vinaidan  dividendebis 
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gacemis kultura jer kidev ar 
aris damkvidrebuli saqarT­
velos sabanko sistemaSi. Cemis 
azriT, aseT pirobebSi sasurve­
li iqneboda mogebis is nawili, 
romelic miemarTeba bankebis 
kapitalizaciaze, gaTavisufl­
des dabegvrisagan. aseTi da sxva 
mravali saxis proteqcionis­
tuli zomebi intensiurad ga­
moiyeneba ucxoeTis qveynebSi, 
risi danergva Cvens pirobebSi 
xels Seuwyobda erovnuli  sa­
banko seqtoris gajansaRebas. 

dReisaTvis saqarTvelos sa
banko seqtorSi mimdinare mov
lenebis analizi da ganzogade
ba saSualebas iZleva gakeTdes 
rigi daskvnebi.  safinanso baz­
rebze saWiroa riskebis, da maT 
Soris, politikuri riskebis 
sistemuri Sefaseba. gamomdi­
nare saqarTveloSi Seqmnili  
krizisidan SeiZleba iTqvas, 
rom nebismieri safinanso maC­
veneblis mdgradoba da zrda 
grZelvadian periodSi sakmaod 
maRali riskis Semcvelia. mea­
nabris motivacia, fasebi, Semo­
savlebi da dasaqmeba SeiZleba 
Semcirdes da es riski unda iq­
nas daprognozebuli da gaT­
valiswinebuli. saWiroa aseve 
portfeluri investiciebis 
Semodinebis riskis Sefaseba. 

kidev erTi mniSvnelovani gak­
veTili imaSi mdgomareobs, rom 
finansurma maregulireblebma 
ver dainaxes krizisis gamomw­
vevi winapirobebi, Sedegad ar 
moaxdines maTze drouli re­
agireba da ver uzrunvelyves 
safinanso sistemis stabilu­
roba. gamomdinare aqedan, Zal­
zed mniSvnelovania iseTi spe­
cializirebuli institutebis 
drouli Seqmna, romlebic mo­
wodebulni iqnebian daexma­
ron xelisuflebas krizisebis 
droulad gamovlenaSi, maT 
daZlevasa da sabanko seqtoris 
stabilurobis amaRlebaSi. ase­
Tebad SeiZleba miCneul iqnas 
rogorc samecniero-kvlevi­
Ti institutebi, aseve rest­
ruqturizaciis saagentoebi, 
problemuri aqtivebis marT­
vis kompaniebi an depozitebis 
dazRvevis sistemebi, romle­
bic Seqmnilia ganviTarebul 
qveynebSi, agreTve TiTqmis yve­
la postsabWoTa qveyanaSi, gar­
da saqarTvelosi. 

gadaudebel amocanad gve­
saxeba saqarTvelos sabanko 
sistemis Semdegi problemebis 
gadawyveta: sabanko sistemis 
institucionalur-samarT­
lebrivi reJimis gamyareba, rac 
aamaRlebs mis efeqturobas, 

transparentulobasa da kon­
kurentunarianobas; adekvatu­
ri RonisZiebebis SemuSaveba sa­
banko sistemaSi likvidurobis 
krizisis dasaZlevad bankebis 
ekonomikuri saqmianobisa da 
sawarmoebis dakreditebaSi mo­
nawileobis gaaqtiurebis miz­
niT; sabanko zedamxedvelobis 
efeqtianobis gazrdis mizniT 
mis mimarT moTxovnebis gazr­
da; sabanko sistemis rekapita­
lizaciis specialuri progra­
mis SemuSaveba, romelic unda 
Seicavdes komerciuli banke­
bis saxelmwifo mxardaWeris 
ZiriTad principebs uaxloesi 
wlebisaTvis; sabanko sistemis 
restruqturizaciis sabiuje­
to saxsrebiT mxardaWera.

omis negatiuri gamoZaxili 
saqarTvelos ekonomikas da, maT 
Soris, sabanko sistemas sakmaod 
didxans gahyveba. sabanko kri
zisis daZlevis sxva qveynebis 
gamocdilebaze dayrdnobiT sa
Wiroa maqsimalurad efeqturad 
gamoyenebul iqnas monetaruli 
da aramonetaruli berketebi sa
banko seqtoris gasaZliereblad, 
winaaRmdeg SemTxvevaSi didia 
albaToba imisa, rom uaxloes mo
mavalSi kidev ufro gaRrmavdes 
krizisi, romelic sabolood 
moSlis qveynis sabanko sistemas.

РЕЗЮМЕ

Военные действия в августе этого года резко 
пошатнули устойчивость банковской системы 
Грузии. Набег вкладчиков на банки вызвал не 
только кризис ликвидности банков, но и ответные 
меры властей, которые состояли в объявлении 
однодневных банковских каникул и недельном 
запрете на выдачу кредитов и функционирование 
интернет-банкинга. Война стала катализатором 
накапливаемых в предшествующие периоды таких 
негативных процессов, как интенсивный приток 
в банковский сектор спекулятивного капитала, 
кредитный бум, увеличение кредитного риска и 

риска ликвидности, слабость банковского надзора 
и т.д. Национальному банку Грузии пришлось в 
срочном порядке начать процедуры обеспечения 
банковского сектора как наличной, так и безналичной 
ликвидностью. Решение этой задачи представляется 
наиболее простым по сравнению с теми задачами, 
которые встанут перед банковской системой в 
ближайшем будущем. Властям Грузии предстоит 
противодействовать мощнейшему оттоку капитала 
из страны, сохранению платежеспособности 
банковской системы и восстановление ее основных 
функций в полном объеме.

ВОЙНА И БАНКОВСКАЯ СИСТЕМА
Лия Элиава

Финансист, эксперт
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