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moq­me­di sa­dazR­ve­vo kom­pa­
ni­e­bi­dan 6 kom­pa­ni­as ga­aC­nia 
re­gis­t­ri­re­bu­li sa­pen­sio 
sqe­me­bi, sa­i­da­nac 3 sqe­maa aq­
ti­u­ri, amas­Tan, sa­dazR­ve­
vo kom­pa­ni­e­bi­dan er­Ti ucxo  
qvey­nis sa­dazR­ve­vo kom­pa­ni­is 
fi­li­a­lia, 2 sa­dazR­ve­vo kom­
pa­ni­as 100%–iT flobs ara­
re­zi­den­ti dam­fuZ­ne­be­li, 4 
sa­dazR­ve­vo kom­pa­ni­a­Si na­wi­
lob­riv mo­na­wi­le­obs ara­re­
zi­den­ti dam­fuZ­ne­be­li, xo­lo 
7 sa­dazR­ve­vo kom­pa­nia da­fuZ­
ne­bu­lia re­zi­den­ti dam­fuZ­
neb­le­bis mi­er. 

mzRve­vel­Ta mi­er mo­wo­de­
bu­li mo­na­ce­me­bi­dan ga­mom­di­
na­re, mo­zi­du­li pre­mi­is mi­
xed­viT, ro­me­lic sa­dazR­ve­vo 
xel­Sek­ru­le­beb­Si da­fiq­si­re­
bul ja­mur sa­dazR­ve­vo pre­
mi­as war­mo­ad­gens,   sa­dazR­
ve­vo baz­ris kon­cen­t­ra­cia 
83.6%–iT xuT sa­dazR­ve­vo 
kom­pa­ni­a­ze mo­dis. un­da aRi­
niS­nos, rom igi­ve maC­ve­ne­be­
li 2008 wlis mdgo­ma­re­o­biT 
80%–s Se­ad­gen­da, am ko­e­fi­ci­
en­tis zrda gar­k­ve­ul­wi­lad 2 
msxvi­li kom­pa­ni­is Ser­wy­mi­Taa 
ga­mow­ve­u­li.

sa­dazR­ve­vo kom­pa­ni­is Se­
mo­sav­lad iT­v­le­ba fu­la­di 
Se­mo­sav­le­bis er­Tob­li­o­ba, 
rom­lis wya­roa sa­dazR­ve­vo, 
an sxva ka­no­niT daS­ve­bu­li 
moR­va­we­o­ba.

sa­dazR­ve­vo kom­pa­ni­is Se­
mo­sav­le­bi 3  jgu­fad iyo­fa:

• Semo­sav­le­bi sa­dazR­ve­vo 
ope­ra­ci­e­bi­dan;

• Se­mo­sav­le­bi sa­in­ves­ti­
cio saq­mi­a­no­bi­dan;

• sxva Se­mo­sav­le­bi (ro­
mel­sac mi­e­kuT­v­ne­bi­an Se­mo­
sav­le­bi, rom­le­bic pir­da­pir 
ar ari­an da­kav­Si­re­bu­li sa­
dazR­ve­vo ope­ra­ci­eb­Tan).

Semosavlebi sadazRvevo 
operaciebidan mzRve­ve­lis 
sa­Se­mo­sav­lo ba­zis Sev­se­bis 
Zi­ri­Ta­di wya­ro da sa­dazR­
ve­vo biz­ne­sis ar­se­bo­bis Zi­
ri­Ta­di pi­ro­baa, romlis Zi­
ri­Tad ele­ments war­mo­ad­gens 
dazR­ve­ul­Ta Se­na­ta­ne­bi, anu, 
sa­dazR­ve­vo pre­mi­e­bi, rom­
le­bic mi­Re­bu­lia pir­da­pi­ri 
dazR­ve­vis xel­Sek­ru­le­bis 
sa­fuZ­vel­ze. 

sa­dazR­ve­vo kom­pa­ni­a­Si Se­
mo­sav­le­bis mo­cu­lo­ba da­mo­
ki­de­bu­lia sa­dazR­ve­vo por­
t­fe­lis Se­mad­gen­lo­ba­ze da 
struq­tu­ra­ze, mar­ke­tin­gul 
stra­te­gi­a­ze da sxva faq­to­
reb­ze. am faq­tor­Ta moq­me­de­ba 
ur­Ti­er­T­da­mo­ki­de­bu­lia. ma­ga­
li­Tad, Se­mu­Sa­ve­bu­li mar­ke­
tin­gu­li stra­te­gi­is re­a­li­
ze­ba Se­uZ­le­be­lia Se­sa­ba­mi­si 
sa­ta­ri­fo po­li­ti­kis ga­ta­re­
bis ga­re­Se, xo­lo, mom­ge­bi­a­ni 
mar­ke­tin­gu­li stra­te­gia uz­
run­vel­yofs sa­dazR­ve­vo por­
t­fe­lis da­ba­lan­se­bas. 

sa­dazR­ve­vo kom­pa­ni­as aqvs 
sa­Su­a­le­ba ga­na­xor­ci­e­los 
sa­dazR­ve­vo ope­ra­ci­e­bi Ta­

na­dazR­ve­vis me­qa­niz­mis meS­
ve­o­biT (sa­dazR­ve­vo kom­pa­nia 
Re­bu­lobs Ta­vis Tav­ze gar­
k­ve­ul wils sa­er­To ris­ki­sa 
da amis sa­fuZ­vel­ze iRebs er­
Tob­li­vi sa­dazR­ve­vo pre­mi­is 
adek­va­tur na­wils).

Tu sa­dazR­ve­vo kom­pa­nia 
Cab­mu­lia gadazRvevis sis
temaSi, igi Re­bu­lobs ase­ve 
ga­dazR­ve­vis pre­mi­as. ga­dazR­
ve­vis pre­mi­is si­di­de da ar­se­
bo­ba da­mo­ki­de­bu­lia ga­dazR­
ve­vis gan­vi­Ta­re­ba­ze re­gi­on­
Si. sa­dazR­ve­vo kom­pa­nia, ro­
me­lic moq­me­debs ga­dazR­ve­vis 
sis­te­ma­Si ro­gorc ga­dam­zR­ve­
vi, xel­Sek­ru­le­bis pi­ro­be­bi­
dan ga­mom­di­na­re, sa­dazR­ve­vo 
Sem­Tx­ve­vis dad­go­mi­sas Re­bu­
lobs za­ra­le­bis gar­k­ve­u­li 
wi­liT anazRa­u­re­bas.

sa­dazR­ve­vo kom­pa­nia as­ru­
lebs ase­ve sa­Su­a­mav­lo fun­
q­ci­ebs. ma­ga­li­Tad, ris­kis 
ga­da­ce­mis sqe­ma­Si pir­ve­la­di 
mzRve­ve­li Re­bu­lobs sa­ko­
mi­si­os ga­dam­zR­ve­ve­lis­T­vis 
ra­fi­ni­re­bu­li ris­kis ga­da­
ce­mis­T­vis. ase­ve ar­se­bobs Se­
saZ­leb­lo­ba sa­ko­mi­si­os, an 
sab­ro­ke­ro anazRa­u­re­bis mi­
Re­bi­sa sa­dazR­ve­vo or­ga­ni­za­
ci­is mi­er ris­kis mi­u­Reb­lad, 
ma­ga­li­Tad, gar­k­ve­u­li ris­kis 
daT­mo­bis Se­de­gad sxva or­ga­
ni­za­ci­e­bis­T­vis.

sa­dazR­ve­vo kom­pa­ni­is sa­
in­ves­ti­cio saq­mi­a­no­ba pir­da­
pir ar aris da­kav­Si­re­bu­li 

sadazRvevo 

biznesis 

finansuri aspeqtebi
2009 wlis 31 de­kem­b­ris mdgo­ma­re­o­biT sa­qar­T­ve­los 

sa­dazR­ve­vo ba­zar­ze 14 sa­dazR­ve­vo kom­pa­nia moq­me­deb­da. 
2009 wels li­cen­zia mi­i­Ro or­ma axal­ma sa­dazR­ve­vo kom­
pa­ni­am, Tum­ca, ima­ve dros mox­da ori kom­pa­ni­is Ser­wy­ma. 
moq­me­di 14 sa­dazR­ve­vo kom­pa­ni­i­dan 11 axor­ci­e­lebs ro­
gorc ara­si­cocx­lis, ise si­cocx­lis dazR­ve­vas, xo­lo da­
nar­Ce­ni 3, mxo­lod ara­si­cocx­lis dazR­ve­vas. 
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dazR­ve­vas­Tan. am Sem­Tx­ve­va­Si 
ka­pi­tal­da­ban­de­bis wya­ros 
war­mo­ad­gens dazR­ve­u­le­bis 
Se­na­ta­ne­bi. mzRve­ve­lis gan­
kar­gu­le­ba­Si gar­k­ve­u­li pe­ri­
o­dis gan­mav­lo­ba­Si myo­fi sa­
dazR­ve­vo pre­mi­e­bi dad­ge­ni­li 
we­sis mi­xed­viT in­ves­tir­de­ba 
Se­mo­sav­li­an aq­ti­veb­Si da mo­
aqvT sa­dazR­ve­vo kom­pa­ni­is­T­
vis sa­in­ves­ti­cio Se­mo­sa­va­li. 

sa­in­ves­ti­cio Se­saZ­leb­lo­
be­bis Tval­saz­ri­siT, si­cocx­
lis grZel­va­di­a­ni dazR­ve­vis 
re­zer­ve­bi ga­mo­ir­Ce­vi­an uf­ro 
di­di mim­zid­ve­lo­biT, rad­ga­
nac im­yo­fe­bi­an mzRve­ve­lis 
gan­kar­gu­le­ba­Si di­di dro­is 
gan­mav­lo­ba­Si. sa­in­ves­ti­cio 
Se­mo­sav­le­bi kom­pa­ni­is­T­vis 
Se­mo­sav­le­bis mniS­v­ne­lo­van 
wya­ros war­mo­ad­ge­nen. am sa­
xiT mi­Re­bu­li Se­mo­sav­le­biT 
mzRve­ve­li gas­cems bo­nu­sebs 
Ta­vi­an­Ti kli­en­te­bis­T­vis. 
qvey­neb­Si, sa­dac ar­se­bobs 
gan­vi­Ta­re­bu­li sa­fon­do ba­
za­ri, sa­in­ves­ti­cio Se­mo­sa­va­
li xels uwyobs sa­dazR­ve­vo 
ope­ra­ci­e­bi­dan dazR­ve­vis zo­
gi­erT sa­xe­o­ba­Si mi­Re­bu­li 
uar­yo­fi­Ti re­zul­ta­te­bis ga­
da­far­vas.

ze­moT­Ca­moT­v­li­li Se­mo­
sav­le­bis gar­da, mzRve­vels 
ase­ve aqvs sa­Su­a­le­ba mi­i­Ros 
sxva Se­mo­sav­le­bi. ma­ga­li­Tad:

• `de­po pre­mi­eb­ze~ da­
ricxu­li pro­cen­te­bi;

• reg­re­sis we­siT mi­Re­bu­li 
Tan­xe­bi;

• Zi­ri­Ta­di fon­de­bis, ma­
te­ri­a­lu­ri fa­se­u­lo­be­bis da 
sxva aq­ti­ve­bis re­a­li­za­ci­iT 
mi­Re­bu­li Se­mo­sav­le­bi;

• ija­ra­Si ga­da­ce­miT mi­Re­
bu­li Se­mo­sav­le­bi;

• sa­dazR­ve­vo re­zer­ve­bi­dan 
Tan­xe­bis dab­ru­ne­biT mi­Re­bu­
li Se­mo­sav­le­bi;

• sa­kon­sul­ta­cio mom­sa­xu­
re­bi­dan, an swav­le­bi­dan mi­Re­
bu­li Se­mo­sa­va­li;

sa­dazR­ve­vo kom­pa­ni­is xar­
je­bi:

mzRve­ve­lis xar­je­bis kla­
si­fi­ka­cia xdeba sxva­das­x­va 
ni­S­­ne­bis mi­xed­viT:

• gan­xor­ci­e­le­bis dro­is 
mi­xed­viT (da­fi­nan­se­bis mim­
dev­ro­biT);

• Zi­ri­Tad saq­mi­a­no­bas­Tan 
mi­mar­Te­biT (sa­dazR­ve­vo ope­
ra­ci­eb­Tan da­kav­Si­re­bu­le­bis 
mi­xed­viT) gan­xor­ci­e­le­bis 
dro­is mi­xed­viT sa­dazR­ve­vo 

kom­pa­ni­is xar­je­bi iyo­fi­an:
• xar­jeb­ze, rom­le­bic win 

us­w­re­ben sa­dazR­ve­vo xel­Sek­
ru­le­bis ga­for­me­bas;

• xar­jeb­ze, rom­le­bic ga­
i­we­vi­an xel­Sek­ru­le­bis ga­
for­me­bis pro­ces­Si, an msvle­
lo­ba­Si;

• mzRve­ve­lis xar­jeb­ze sa­
dazR­ve­vo Sem­Tx­ve­vis dad­go­
mi­sas;

• xar­jeb­ze, rom­leb­sac ar 
ga­aC­nia mWid­ro kav­Si­ri sa­
dazR­ve­vo saq­mi­a­no­bas­Tan. 

• mim­di­na­re xar­jeb­ze
Zi­ri­Tad saq­mi­a­no­bas­Tan 

mi­mar­Te­biT xar­je­bi 2 did 
jgu­fad iyo­fa:

• xar­je­bi, rom­le­bic da­
kav­Si­re­bu­lia sa­dazR­ve­vo 
saq­mi­a­no­bas­Tan;

• xar­je­bi, rom­le­bic ar 
ari­an da­kav­Si­re­bu­li sa­dazR­
ve­vo saq­mi­a­no­bas­Tan.

sa­dazR­ve­vo kom­pa­ni­is sa­q­
mianobis sir­Tu­le da mis mi­er 
Se­mo­Ta­va­ze­bu­li mom­sa­xu­re­bis 
na­ir­sa­xe­o­ba mniS­v­ne­lov­nad 
ar­Tu­lebs fi­nan­su­ri Se­de­gis 
gan­sazR­v­ras. fi­nan­su­ri Se­de­
gi mTe­li sa­fi­nan­so-sa­me­ur­neo 
moR­va­we­o­bis Se­de­gia da asa­
xavs kom­pa­ni­is war­ma­tebas, an 
wa­ru­ma­teb­lo­bas.

dazR­ve­va­Si fi­nan­su­ri Se­
de­gi ga­ni­sazR­v­re­ba gar­k­ve­u­
li pe­ri­o­dis gan­mav­lo­ba­Si 
Se­mo­sav­le­bi­sa da xar­je­bis 
Se­far­de­bis sa­fuZ­vel­ze. ze­
mo­TaR­niS­nu­li me­To­di ga­mo­i­
ye­ne­ba fi­nan­su­ri Se­de­gis ga­
mo­sa­an­ga­ri­Seb­lad, rom­le­bic 
ga­mo­i­ye­ne­ba mzRve­ve­lis mo­
ge­bis da­sa­beg­rad. fi­nan­su­ri 
Se­de­gi, ro­gorc da­sa­beg­ri 
ba­za, ga­mo­iT­v­le­ba ro­gorc 
sxva­o­ba sa­dazR­ve­vo mom­sa­
xu­re­bis amo­na­ge­bi­sa da sxva 
saq­mi­a­no­bi­dan Se­mo­sav­li­sa 
da im xar­je­bis, rom­le­bic 
aisa­xe­ba pro­duq­ci­is TviT­Ri­
re­bu­le­ba­Si. 

fi­nan­su­ri kuTxiT kom­pa­
ni­is Se­fa­se­bi­sas auci­leb­
lad gaT­va­lis­wi­ne­bu­li un­
da iq­nas kon­k­re­tu­li fir­mis 
saq­mi­a­no­bis sa­xe da ad­gi­li. 
isi­ni un­da Sefas­des im dar­
gis sa­er­To maC­ve­ne­beliT, ro­
mel­Sic es fir­ma saq­mi­a­nobs 
da Sem­deg mox­des am fir­mis 
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ko­e­fi­ci­en­te­bis ga­a­na­li­ze­ba 
sa­er­To dar­gob­ri­vi maC­ve­neb­
lis, an sxva msgav­si fir­me­bis 
ko­e­fi­ci­en­te­bis fon­ze.

kom­pa­ni­is Se­fa­se­bis Se­de­
gad mi­Re­bu­li mo­na­ce­me­bi Se­
iZ­le­ba ga­mo­ye­ne­bu­li iq­nas 
ro­gorc fir­mis me­nej­men­tis, 
ase­ve, ga­re­Se in­ves­to­re­bis, 
ban­ke­bis da sa­xel­m­wi­fo mo­xe­
le­e­bis mi­er. zo­ga­di fi­nan­su­
ri ko­e­fi­ci­en­te­bi, rom­le­bic 
Se­iZ­le­ba ga­mo­vi­ye­noT yve­la 
fir­mis, maT So­ris sa­dazR­ve­
vo kom­pa­ni­is saq­mi­a­no­bis Se­
sa­fa­seb­lad Sem­de­gia:

• lik­vi­du­ro­bis ko­e­fi­ci­
en­te­bi;

• aq­ti­ve­bis me­nej­men­tis ko­
e­fi­ci­en­ti;

• va­lis me­nej­men­tis ko­e­fi­
ci­en­te­bi;

• mom­ge­bi­a­no­bis ko­e­fi­ci­en­
te­bi;

• sa­baz­ro Ri­re­bu­le­bis 
(in­ves­tor­Ta uku­ge­bis) ko­e­fi­
ci­en­te­bi.

es aris is Zi­ri­Ta­di da zo­
ga­di ko­e­fi­ci­en­te­bi, rom­le­
bic Se­iZ­le­ba ga­mo­vi­ye­noT ne­
bis­mi­er dar­g­Si mo­mu­Sa­ve fir­
mis­T­vis. Tum­ca, xSi­rad gvi­wevs 
spe­ci­fi­kis gaT­va­lis­wi­ne­bac 
da Se­fa­se­bis ko­e­fi­ci­en­te­bic 
uf­ro mra­val­fe­ro­va­ni da de­
ta­lu­ri xde­ba.   sa­dazR­ve­vo 
kom­pa­ni­e­bis Se­fa­se­bi­sas er­T­g­
va­ro­va­ni da obi­eq­tu­ri az­ris 
ga­mo­sa­xa­ta­vad Se­mo­Re­bu­lia 
sa­re­i­tin­go sis­te­ma. reitingi 
- es aris Se­xe­du­le­ba sa­dazR­

ve­vo kom­pa­ni­is sa­i­me­do­o­ba­ze 
da fi­nan­sur sim­ya­re­ze, ro­
mel­sac Se­uZ­lia Se­as­ru­los 
sa­dazR­ve­vo val­de­bu­le­be­bi 
dro­is mok­le­va­di­an da grZel­
va­di­an pe­ri­od­Si. msof­li­o­Si 
dazR­ve­vis sfe­ro­Si wam­y­va­
ni sa­re­i­tin­go sa­a­gen­to­e­bia: 
Stan­dard & Poor’s Corp.,  Moody’s 
Investor Ser­vi­ce Inc.,  A.M.Best Com­
pany, Duff & Phelps Cre­dit Ra­ting 
Co., Fitch IBCA.

2009 wlis gan­mav­lo­ba­Si 
sa­dazR­ve­vo kom­pa­ni­e­bis mi­er 
mi­Re­bu­li sa­dazR­ve­vo Se­mo­
sa­va­li (ga­mo­mu­Sa­ve­bu­li pre­
mia ne­to)   269.9 mln  la­ri 
iyo, rac 80,26%–iT aRe­ma­te­ba 
wi­na wlis maC­ve­ne­bels. Se­
mo­sav­le­bis ase­Ti zrda gan­
pi­ro­be­bu­lia bo­lo wleb­Si 
sa­dazR­ve­vo baz­ris mkveT­ri 
zrdiT. sa­an­ga­ri­So wels kom­
pa­ni­eb­ma ga­mo­i­mu­Sa­ves da Se­
mo­sa­va­li mi­i­Res ro­gorc mim­
di­na­re wlis, ise wi­na wle­
bis mo­zi­du­li pre­mi­e­bi­dan. 
dam­d­gar­ma sa­dazR­ve­vo za­ra­
leb­ma sa­an­ga­ri­So pe­ri­od­
Si 173.2 mln la­ri, rac wi­na 
wlis ana­lo­gi­ur maC­ve­ne­bels 
aRe­ma­te­ba 54,59%–iT. ro­gorc 
Cans, sa­an­ga­ri­So pe­ri­od­Si sa­
dazR­ve­vo Se­mo­sav­lis zrdam 
ga­da­a­War­ba sa­dazR­ve­vo za­
ra­le­bis zrdas, rac Ta­vis 
mxriv, xels uwyobs za­ra­li­
a­no­bis ko­e­fi­ci­en­tis ga­um­jo­
be­se­bas da kom­pa­ni­is mom­ge­bi­
a­no­bis zrdas. mom­ge­bi­a­no­bis 
zrdas­Tan er­Tad ga­um­jo­bes­

da sxva fi­nan­su­ri ko­e­fi­ci­
en­te­bi: sa­an­ga­ri­So pe­ri­o­dis 
gan­mav­lo­ba­Si sa­dazR­ve­vo 
kom­pa­ni­e­bis uku­ge­bam Se­ad­gi­
na: uku­ge­ba ka­pi­tal­ze (Return 
on equity) 44,19%–i, uku­ge­ba aq­
ti­veb­ze (return on assets) 6,35%–i. 
sa­dazR­ve­vo kom­pa­ni­e­bis aq­ti­
ve­bis sa­er­To mo­cu­lo­ba 2009 
wlis 31 de­kem­b­ris mdgo­ma­
re­o­biT  331.5 mln la­ri iyo, 
rac 32,28% – iT aRe­ma­te­ba wi­
na wlis ana­lo­gi­ur maC­ve­ne­
bels.

sa­dazR­ve­vo saq­mi­a­no­ba 
mzRve­ve­lis­T­vis mom­ge­bi­a­nia, 
dam­zR­ve­ve­bis­T­vis dazR­ve­va 
fi­nan­su­rad sa­Su­a­lod wam­
ge­bi­a­nia, mag­ram mTli­a­no­ba­Si 
ma­inc xel­say­re­lia, vi­na­i­dan:

• aTa­vi­suf­lebs mas ga­nu­
sazR­v­re­lo­bis­gan da aZ­levs 
fi­nan­su­ri da­geg­ma­re­bis sa­Su­
a­le­bas.

• ani­Webs mas `su­li­er sim­
S­vi­des~, uner­gavs mSvi­di mo­
mav­lis rwme­nas.

• icavs mas fi­nan­su­ri ka­
tas­t­ro­fe­bis­gan, uq­m­nis sta­
bi­lur fi­nan­sur mo­ma­vals.

sa­dazR­ve­vo saq­mi­a­no­ba fi­
nan­su­ri da so­ci­a­lu­ri sta­
bi­lu­ro­bis erT _ er­Ti sa­
fuZ­ve­lia, war­mo­ud­ge­ne­lia 
gan­vi­Ta­re­bu­li, sta­bi­lu­ri 
qve­ya­na, ro­mel­Sic ar aris 
gan­vi­Ta­re­bu­li sa­dazR­ve­vo 
ba­za­ri. 

nato kakaSvili, 
Tsu asocirebuli 

profesori

анотация

Доходы страховых компании условно подразде-
ляются на три группы:

•	 доходов от страховых операции; 
•	 доходы от инвестиционных операции; 
•	 другие доходы (т е доходы которые не от-

носятся к страховым операциям.)
Затраты страховщика можно классификация по 

разным признакам:
•	 исходя от времени  осуществления (после-

довательность финансирования);
•	 по отношению к основной деятельности; 

Сложность деятельности страховых компа-
нии и придлогаемая ею обслуживание осложняет 
определение финансовых последствии. Финансо-
вые последствия представляют последствия всей 
финансово-хозяйственную деятельности и показы-
ваюет успех или неудачу компании.

Данные  полученные от оценки компании могут 
использовать менеджеры компании, также инвесто-
ры банки и государственные служащие. Страховая 
деятельность является  основой финансовой и соци-
альной  стабильности.

Финансовые аспекты страхового бизнеса
Нато Какашвили, ассоцированный профессор ТГУ
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