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lia eli a va
eko no mi kis doq to ri, pro fe so ri

am amo ca ne bis praq ti ka Si re a li ze bis miz niT 2009 
wels fi nan su ri sta bi lu ro bis fo ru mi1 gar da-
iq m na fi nan su ri sta bi lu ro bis sab Wod (Financial 
Stability Board). es uka nas k ne li sa fi nan so ma re gu li-
reb le bi sa da sa er Ta Sor sio or ga ni za ci e bis ara-
for ma lu ri ur Ti er To bis or ga noa, rom lis mi za nia 
fi nan su ri sta bi lu ro bi sad mi xel Sewyo ba. 

dRe i saT vis aR niS nu li sab Wo aer Ti a nebs G20 wevr 
qvey nebs, sa er Ta So ri so or ga ni za ci ebs - sa er Ta So-
ri so an ga riS s wo re be bis ban ki (BIS), ev ro pu li cen t-
ra lu ri ban ki (ECB), ev ro ko mi sia, sa er Ta So ri so sa-
va lu to fon di (IMF), eko no mi ku ri Ta nam S rom lo bi sa 
da gan vi Ta re bis or ga ni za cia (OECD), msof lio ban ki 
(WB), ag reT ve stan dar te bis dam we se bel sa er Ta So ri-
so or ga no ebs – sa ban ko ze dam xed ve lo bis ba ze lis 
ko mi te ti (BCBS), glo ba lu ri sa fi nan so sis te mis 
ko mi te ti (CGFS), sa ga dax do da sa an ga riS s wo re bo 
sis te me bis ko mi te ti (CPSS), dazR ve vis ze dam xed ve-
lo bis or ga no e bis sa er Ta So ri so aso ci a cia (IAIS), 
fi nan su ri an ga riS ge bis sa er Ta So ri so stan dar te-
bis sab Wo (IASB), fa si a ni qa Ral de bis ko mi si is sa er-
Ta So ri so or ga ni za cia (IOSCO). 

fi nan su ri sta bi lu ro bis sab Wom 2012 wels ga-
mo ik v lia msof lio fi nan sur sis te ma Si Crdi lo va ni 
sa ban ko seq to ris mas S ta be bi da struq tu re bi am 
sab Wos 24 iuris diq ci a Si, Ci le sa da ev ro kav Sir Si. 
mi Re bu li Se de ge bi sak ma od Se maS fo Te be lia:

1 finansuri stabilurobis forumi (Financial 
Stability Forum) Seiqmna 1999 wels bundesbankis yo-
fili prezidentis hans titmaieris iniciativiT 
ganviTarebuli qveynebis (G7) centraluri bankebi-
sa da finansTa ministrebis mxardaWeriT.   

 mi ax lo e bi Ti Se fa se be biT, 2012 wlis 1 ian v ris T-
vis Crdi lo va ni sa ban ko seq to ris aq ti ve bis mo cu-
lo bam Se ad gi na kvle va Si mo na wi le qvey ne bis sa fi-
nan so sis te mis aq ti ve bis da ax lo e biT 25%, ban ke bis 
aq ti ve bis 50% da mSp-s 133%.2

yve la ze mas S ta bu ri Crdi lo va ni sa ban ko 
seq to ri ga aC nia ame ri kis Se er Te bul Sta tebs – 
mTli a ni aq ti ve bis 35%, ev ro zo nas – 33% da did 
bri ta neTs – 14%. cal ke u li qvey ne bi dan yve la ze 
msxvi li Crdi lo va ni sa ban ko seq to re bi sa fi nan so 
sis te mis mi marT ga aC nia Sem deg qvey nebs: ho lan dia 
– 45%, aSS da hon kon gi – 35%, Sve i ca ria, sin ga-
pu ri, di di bri ta ne Ti da ko rea – 25%. MmSp-sTan 
mi mar Te ba Si ki hon kongs – 520%, ho lan di as – 
490%, did bri ta neTs – 370%, sin ga purs – 260% 
da Sve i ca ri as – 210%.3

kvle vis Se de gad dad gin da, rom Crdi lo va ni 
sa ban ko seq to ri iz r de bo da ma Ra li tem pe biT 
2008-2009 wle bis kri zi sam de. Tu 2002 wels mi si 
mo cu lo ba Se ad gen da 26,3 trln. do lars, 2007 wels 
igi ga i zar da 61,5 trln. do la ram de. 2008 wels 
Crdi lo va ni sa ban ko seq to ris aq ti ve bis mo cu lo ba 
Sem cir da 58,9 trln. do la ram de, xo lo 2011 wlis 
bo los T vis isev ga i zar da 66,1 trln. do la ram de. 
amas Tan, Crdi lo va ni sa ban ko seq to ris um s x vi le si 
wi li – 34% 2011 wels mo dis sa in ves ti cio don deb-
ze (gar da fu lis baz ris fon de bi sa). me o re ad gils 

2 wyaro: http://www.fi nancialstabilityboard.org/press/
pr_121118.pdf 

3 wyaro: http://www.fi nancialstabilityboard.org/press/
pr_121118.pdf

Crdi lo va ni ban kin gi, ro gorc 
fi nan su ri sta bi lu ro bis mu qa ra!

2008 wlis glo ba lur ma fi nan sur ma kri zis ma 
cxad yo, rom dRe i saT vis sar se bu li mak ro e ko no-
mi ku ri po li ti ki sa da pru den ci u li ze dam xed ve-
lo bis tra di ci u li me qa niz me bi ar aris sak ma ri si 
qvey ne bis sa fi nan so sis te me bis ris ke bis ga sa ne-
it ra leb lad. mo ne ta ru li po li ti kis sa gan ge bo 
zo me bi da mniS v ne lo va ni sa bi u je to xar je bi, 
ga we u li fi nan su ri sis te me bis ga da sar Ce nad, 
mety ve le ben ima ze, rom dRis wes rig Si dad ga sa fi-
nan so re gu li re bi sa da ze dam xed ve lo bis re for-
mi re bis, mi si gam kac re bi sa da mak rop ru den ci u li 
nor me bis Se mo Re bis auci leb lo ba.
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ika ve ben bro ke re bi da di le re bi – 14%.1

yo ve li ve ze mo aR niS nu li mka fi od mi u Ti Tebs 
ima ze, rom uka nas k nel wleb Si msof li o Si sa fi nan so 
si si te ma Si swra fi tem pe biT vi Tar de ba Crdi lo va ni 
seq to ri, gan sa kuT re biT ki sa ban ko sis te ma Si. am uka-
nas k nel ma mi i Ro Crdi lo va ni Crdi lo va ni ban kin gis 
sa xel wo de ba.   

Crdi lo va ni ban kin gi (Crdi lo va ni sa ban ko sis te-
ma) war mo ad gens sa fi nan so baz ris seg ments, ro me lic 
fun q ci o ni rebs sa ban ko da we se bu le be bis ma re gu li-
reb le bis, maT So ris, cen t ra lu ri ban ke bis, kon t-
ro li sa da ze dam xed ve lo bis miR ma. ter mi ni “Crdi-
lo va ni ban kin gi” (Sha dow Banking) war mo iq m na aSS-Si 
da Tav da pir ve lad niS nav da fe de ra lu ri sa re zer vo 
sis te mis mi er ne bis mi e ri nak le bad re gu li re bad, an 
sa er Tod ara re gu li re bad or ga ni za ci ebs. 

Crdi lo va ni ban kin gi praq ti ku lad war mo ad gens 
pa ra le lur, al ter na ti ul sa ban ko ba zars, rom lis 
mo na wi le e bic ari an: hej-fon de bi, pir da pi ri in-
ves ti ci e bis fon de bi, sa in ves ti cio da mmar T ve li 
kom pa ni e bi, tra di ci u li ban ke bis sa in ves ti cio 
struq tu re bi, fu lis baz ris fon de bi, sa fon do 
baz ris bro ke re bi da di le re bi, mzRve ve le bi da 
ga dam zR ve ve le bi. anu, pa ra le lu ri, Crdi lo va ni 
sa ban ko seq to ri mo i cavs ara mar to sa in ves ti cio 
in dus t ri as, ara med, sxva spe ci a li zi re bul Su a-
mav leb sac, maT So ris, sa dazR ve vo kom pa ni eb sa da 
sa pen sio fon debs.

uf ro far To ga ge biT, Crdi lo va ni sa ban ko sis-
te ma war mo ad gens ne bis mi e ri sa ban ko fun q ci e bis 
gan xor ci e le bas ara re gu li re ba di, an sus tad re-
gu li re ba di in s ti tu te bis mi er. Crdi lo va ni ban-
kin gi ar aris kri mi na li, mi si war mo mad gen le bi ar 
ari an dam na Sa ve ni. es aris in s ti tu te bi, rom le bic 
im yo fe bi an erov nu li sa ban ko sis te me bis re gu-
li re bis miR ma.

Crdi lo va ni sa ban ko sis te mis prob le ma gan-
sa kuT re biT gam w vav da 2008 wels, ro de sac cxa di 
gax da, rom fi nan su ri baz ris mo na wi le ara re gu li-
re ba di in s ti tu te bi sa ban ko seq to ris T vis da ma xa-
si a Te be li mniS v ne lo va ni ris ke bis ma ta reb le bad 
iq c nen. am g var ris kebs So ris yve la ze far Tod gav r-
cel da sa ban ko ris ke bi, da kav Si re bu li mok le va di a-
ni val de bu le be bis xar j ze grZel va di a ni aq ti ve bis 
da fi nan se bas Tan da le ve ri jis ma Ral do nes Tan. 

gar da ami sa, sus tad re gu li re ba di, an ara re gu-
li re ba di in s ti tu te bi, rom le bic as ru le ben sa ban-
ko fun q ci ebs, qmni an ma re gu li re be li ar bit ra Jis 
Se saZ leb lo bebs. Se de gad, mkac rad re gu li re bad 
ban kebs uC n de baT gar k ve u li sti mu le bi, maT So ris 
ise Ti, ro go ri caa: ma ga li Tad, ma Ral xa ris xi a ni kre-
di te bi Ca a nac v lon da bal xa ris xi a ni kre di te biT 
(aq ti ve bis e.w. se ki u ri ti za ci a) im mar ti vi mi ze zis 
ga mo, rom ka pi ta li sad mi moTxov na aris praq ti ku-
lad igi ve, xo lo, Se mo sa va li ki bev rad me ti. ami-
to mac ma re gu li re beb li moTxov ne bis Ses ru le bis 

1  iqve.

auci leb lo bis Ta vi dan ari de bis miz niT ka pi ta li 
gar bis me tad re gu li re ba di seq to re bi dan nak le bad 
re gu li re bad seq to reb Si. 

Crdi lo va ni sa ban ko seq to ris zrda da kav Si re-
bu lia gan vi Ta re bu li qvey ne bis mi er sa fi nan so in-
s ti tu te bis ze dam xed ve lo bis gam kac re bas Tan, rac 
gan pi ro be bu li iyo msof lio fi nan su ri kri zi sis 
Tan m de vi msof li os um s x vi le si ban ke bis sa in ves-
ti cio-sa fi nan so saq mi a no bis ga mo Zi e bas Tan da kav-
Si re bu li skan da lu ri sa sa mar T lo pro ce se biT. 
ga i zar da moTxov ne bi ban ke bis ka pi ta lis si di di sa da 
struq tu ris mi marT, da is va sa kiTxi ga yo fil iq nas 
tra di ci u li sa ban ko da sa in ves ti cio saq mi a no ba, 
gam kac r da moTxov ne bi in for ma ci is gam W vir va lo-
bi sad mi. aseT pi ro beb Si ban ke bi iZu le bul ni Se iq nen 
mo ex di naT Ta vi an Ti saq mi a no bis op ti mi zi re ba ro-
gorc sa ku Ta ri, ase ve msxvi li kli en te bis sax s re bis 
Se mo sav li a no bis Se sa nar Cu neb lad. 

tra di ci u li sa ban ko da sa in ves ti cio saq ma i no bis 
gan cal ke ve bis sa kiTxi bo lo wleb Si Tan da Ta no-
biT sul uf ro aq tu a lu ri xde ba. 1933 wli dan 1999 
wlam de ame ri kis Se er te bul Sta teb Si moq me deb da 
gla si-sti go lis ka no ni, rom lis Ta nax mad, sak re di-
to-sa de po zi to da we se bu le bebs, igi ve ko mer ci ul 
ban kebs, ek r Za le bo daT ma Ral ris ki a ni sa in ves ti cio 
ope ra ci e bis gan xor ci e le ba me a nab re e bis sax s re bis 
xar j ze. am ka no niT ma Ra li ris kis mqo ne spe ku la ci u-
ri ope ra ci e bi fa si an qa ral deb Tan ga day va nil iq na 
sa in ves ti cio ban keb Si, anu, igi ve sa in ves ti cio bro-
ke reb Tan. fi nan su ri seq to ris ma re gu li reb le bi ar 
iy v nen pa su xis m ge bel ni ase Ti ban ke bis spe ku la ci u ri 
fi nan su ri ipe ra ci e bis T vis, xo lo, ris ke bis mTe li 
sim Zi me ga da di o da in ves to reb ze. glas-sti go lis 
ka no nis ga uq me bi sa da sa ban ko re gu li re bis Se sus-
te bis Se de gad me a nab re Ta sax s reb ma da iwyes ga da-
di ne ba sa fon do baz reb ze. imav d ro u lad, sa ban ko 
ze dam xed ve lo bis T vis ban ke bis ope ra ci e bis me ti 
wi li gax da ga um W vir va le. yo ve li ve aman da aC qa ra 
fi nan su ri kri zi sis dad go ma jer ame ri ka Si, Sem d gom 
ki mis far g lebs ga reT.

 Crdi lo va ni sa ban ko sis te mis saq mi a no ba Ta vis 
ar siT war mo ad gens sa in ves ti cio-sa ban ko saq mi a no-
bas, ro me lic xor ci el de ba Su a ma va li kom pa ni e bis 
meS ve o biT ar se bu li ka non m deb lo bis far g leb Si. es 
kom pa ni e bi Se iZ le ba iyos sxva das x va sa xis fon de bi, 
tras te bi, an sxva kon k re tu li miz ne bis T vis Seq m ni li 
kom pa ni e bi. am Su a mav lebs, ro gorc we si, ar aqvT uf-
le ba mo i zi don mo sax le o bis anab re bi da ar ga aC ni aT 
sa ban ko saq mi a no bis li cen zia. sxva mxriv ma Ti saq-
ma i no ba praq ti ku lad ar gan s x vav de ba ko mer ci u li 
ban kis sa in ves ti cio qve da na yo fis saq mi a no bi sa gan. 
am g va ri Se a mav le bis ga mo ye ne ba zrdis mi wo de bu li 
fi nan su ri mom sa xu re bis moq ni lo bas imis xar j ze, 
rom isi ni praq ti ku lad ar re gu lir de bi an fi nan su-
ri seq to ris ma re gu li reb le bis mi er.

msof lio praq ti ka Si rac uf ro mkac ri xde ba 
sa ban ko seq tor Si in for ma ci is gam W vir va lo bi sa 
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da in te res Ta kon f liq tis mi ze ze bis aR mofx v ris 
moTxov ne bi, miT uf ro me ti fu li ga da e di ne ba sa ban-
ko seq tor Si. ami to mac sa fi nan so seq to ris ma re gu-
li reb le bi saT vis uki du re sad mniS v ne lo va nia ipo vo 
noq ros Su a le di, anu, er Ti mxriv, re gu li re bis pro-
ce si ar mi iy va non ab sur dam de, xo lo, me o re mxriv, 
akon t ro lon sis te mu ri ris ke bi, ro mel Ta wya ros 
war mo ad gens Crdi lo va ni sa ban ko sis te ma.

Crdi lo va ni sa ban ko sis te mis ope ra ci e bi, rom le-
bic amo var d ni lia ma re gu li re be li da ma kon t ro le-
be li (sa ze dam xed ve lo) or ga no e bis Tval sa wi e ri dan, 
mra val fe ro va nia, Tum ca maT So ris aris mniS v ne-
lo bi Ta da mo cu lo biT ga mor Ce u li ope ra ci e bi, 
rom le bic gan sa kuT re bul gav le nas ax dens qvey nis 
sa fi nan so seq to ris mdgra do ba sa da si jan sa Re ze.

yve la ze me tad gav r ce le bu li le ga lu ri Crdi-
lo va ni ope ra cia aris aq ti ve bis (fa si a ni qa Ral de bis 
sa xiT) uku ga mos yid va, anu, igi ve re po ope ra ci e bi. 
am ope ra ci e biT ma ni pu li re bis kla si ku ri ma ga li-
Tia am Ja mad ga kot re bu li um s x vi le si ban kis Lehman 
Brothers-is ma ga li Ti, ro de sac man ba lan si dan dro e-
biT mo a ci la 50 mlrd. do la ri prob le mu ri aq ti ve bi 
re po ope ra ci e bis meS ve o biT. am gziT ban ki cdi lob-
da da er w mu ne bi na in ves to re bi Ta vis mdgra do ba sa 
da sa i me do o ba Si.

re po ope ra ci e bis gan gan s x va ve biT ar se bobs gar-
k ve u li xer xe bi, rom li Tac Se saZ le be lia prob le-
mu ri aq ti ve bis ba lan si dan mo ci le ba ara dro e biT, 
ara med, sa mu da mod. maT So ris gan sa kuT re bu lad 
gav r ce le bu lia e.w. se ki u ri ti za cia, rom lis ar-
si mdgo ma re obs ima Si, rom ban ki Ta vis sak re di to 
moTxov nebs, anu, sak re di to aq ti vebs, afor mebs fa-
si an qa Ral deb Si, ro mel Ta re a li ze ba xor ci el de ba 
sa fi nan so ba zar ze spe ci a lu ri Su a ma va li kom pa ni is 
meS ve o biT. ase Ti kom pa nia, bu neb ri via, iq m ne ba TviT 
ban kis mi er da mis mi er ve kon t rol de ba.   

spe ci a lu rad Seq m ni li kom pa ni is 
moTxov nebs ban ki hyi dis er Ti a nad, Ta nac 
am moTxov neb Si er Ta ma neT Sia ga er Ti a-
ne bu li sxva das x va xa ris xis kre di te bi. 
yve la ze xSi rad ase Ti sak re di to na za vis 
xa ris xi yve la da saS veb mi ni ma lur stan-
dar t ze uf ro da ba lia. spe ci a lu rad 
Seq m ni li kom pa nia am sak re di to na zavs 
ana wi lebs fa si a ni qa Ra le bis pa ke te bad 
da Sem deg maT hyi dis ca lo biT sa fi nan so 
ba zar ze mi a mit in ves to reb ze. 

uka nas k nel pe ri od Si se ki u ri ti-
za ci is am dag va ri pro ce du re bi gax da 
po pu la ru li da mi i Ro far To mas S ta bi. 
ban ke bis ipo Te ku ri kre di te bi gar da iq-
m nen fa si an qa Ral de bad da in ten si u rad 
ivaW re bod nen sa fon do baz reb ze. ban ke-
bis se ki u ri ti zi re bu li aq ti ve bis me ti 
wi li mo sax le o bis T vis praq ti ku lad 
war mo ad gen da satyu a ras, xo lo TviT 
ban ke bi ki gan ze rCe bod nen. yo ve li ve es 

dam Tav r da 2008 wlis cno bi li fi nan su ri kri zi sis 
dad go miT.      

ro gorc Cans, Crdi lo va ni sa ban ko sis te ma mra va-
li qvey nis sa fi nan so seq to ris se ri o zu li prob le-
maa. ga mo nak li si arc Cve ni qve ya naa. sa qar T ve lo Si 
Crdi lo va ni sa ban ko seq to ris sis te mu ri kvle ve-
bi dRem de ar Ca ta re bu la da uax lo es mo ma val Si, 
ro gorc Cans, am mi mar Tu le biT mu Sa o ba arc igeg-
me ba. am etap ze Se saZ le be lia mxo lod mi ax lo e biT 
da da ba li al ba To biT sa qar T ve los Crdi lo va ni 
sa ban ko sis te mis mo cu lo bis daT v la. amis T vis un-
da gan v sazR v roT im in s ti tu te bis wre, rom le bic 
ewe vi an sa ban ko saq mi a no bas.

imi saT vis, rom dad gin des, Tu ro me li in s ti tu-
te bi Se iZ le ba mi e kuT v nos  Crdi lo va ni sa ban ko sis-
te mas, auci le be lia, pir vel rig Si, ga mov lin des sa-
ban ko seq to ris miR ma sak re di to Su a mav lo bis yve la 
Sem Tx ve va. amas Tan, auci le be lia ise Ti in s ti tu te bis 
ga mov le na, rom le bis T vi sac da ma xa si a Te be lia aq ti-
ve bis ga naR de bis va di sa da lik vi du ro bis ris ke bi, 
ris ke bis aras ru li ga da ce ma, ma Ra li le ve ri ji da 
ma re gu li re be li ar bit ra Ji. mxo lod amis Sem de gaa 
Se saZ le be li ase Ti sa xis in s ti tu te bis T vis ma re gu-
li re be li nor me bi sa da Ro nis Zi e be bis Se mu Sa ve ba.

sa qar T ve los Crdi lo van sa ban ko seq tors Se iZ-
le ba mi va kuT v noT, upir ve les yov li sa, kva li fi ci-
u ri sak re di to in s ti tu te bi, ro mel Ta iuri di u li 
sta tu si ga for m da 2012 wels sa ban ko ka non m deb lo-
ba Si Se sa ba mi si cvli le be bis Se ta nis Sem deg. mo saz-
re ba imis Se sa xeb, rom e.w. kva li fi ci u ri sak re di to 
in s ti tu te bis Se mo Re ba sa qar T ve los sa fi nan so 
seq to ris T vis ar iq ne bo da swo ri, rom amiT iq m ne-
bo da pa ra le lu ri sa ban ko seq to ri sa qar T ve lo Si, 
Cems mi er ga moT q mul iq na jer ki dev 2012 wels.1 kva-

1 saqarTveloSi paraleluri sabanko sistema 
iqmneba, “rezonansi”, #122 (7054), 9 maisi, 2012.
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li fi ci u ri sak re di to in s ti tu tis sa mar T leb ri vi 
sta tu si dRem de ga uq me bu li da, ro gorc Cans, arc 
ga uq m de ba sa qar T ve los erov nu li ban kis ar se bu li 
mmar T ve lo bis pe ri od Si. Tum ca, sa yu radRe boa is, 
rom sa qar T ve lo Si moq me di biz nes-struq tu re bi dan 
mxo lod er T ma _ Sps “ri ko eq s p res”-ma mi i Ro kva li-
fi ci u ri sak re di to in s ti tu tis sta tu si, ro me lic 
da re gis t rir da 2013 wlis iv nis Si. Ce mis az riT, sxva 
struq tu re bi ar ga dad ga men aseT na bijs da xels ar 
Se uwyo ben qvey nis ise dac sus ti sa fi nan so sis te mis 
mdgra do bis Ser ye vas.

me o re mniS v ne lo va ni in s ti tu ti, ro me lic mi e-
kuT v ne ba Crdi lo van sa ban ko seq tors, aris me vax Se-
o ba, e.w. ker Zo ipo Te ka re bis in s ti tu ti. mo saz re ba 
imis Se sa xeb, rom ker Zo ipo Te ka re bi war mo ad ge nen 
Crdi lo van ban kebs, Cems mi er ara er Txel iq na ga sa-
ja ro e bu li ro gorc pre siT,1 ase ve eleq t ro nu li 
me di iT.2 Tum ca, fi nan su ri seq to ris im dro is T vis 
er Ta der T ma ma re gu li re bel ma verc ad re mo ax di-
na re a gi re ba me vax Se e bis prob le ma ze da dRe sac 
am sa kiTxis ga dawy ve ta ar Se dis mi si saq mi a no bis 
dRis wes rig Si.

Crdi lo va ni sa ban ko sis te mis mniS v ne lo va ni 
in s ti tu tia ag reT ve lom bar de bi, ro mel Ta sak-
re di to saq mi a no ba ase ve amo var d ni lia sa fi nan so 
ze dam xed ve lo bis are a li dan. gar da ami sa, uka nas-
k nel pe ri od Si iz r de ba sxva das x va sa xis fon de bis 
ra o de no ba, rom le bic ara Tu ar re gu lir de bi an, 
ara med, ma Ti saq mi a no bis sa ka non m deb lo sa fuZ v le-
bic ki ar aris Se mu Sa ve bu li.

sa qar T ve los erov nu li banks, ro gorc sa ban-
ko seq to ris ma re gu li re bel da ze dam xed vel 
or ga nos, ar ga aC nia sru li da sar w mu no in for-
ma cia imis Se sa xeb, Tu ra sa xis biz ne siT ari an 
da ka ve bu li ko mer ci u li ban ke bi gar da sa ban ko 
sa qa mi a no bi sa, ro mel biz nes-struq tu reb Si ga-
da e di ne ba mo sax le o bi dan mo zi du li de po zi te bi 

1  “Crdilovani bankebi” – swrafad mzardi, ma-
gram saSiSi biznesi, “rezonansi”, # 322 (6999), 29 no-
emberi, 2011.

2 http://www.palitratv.ge/gadacemebi/saqme/11549-301111-ga-
dacema-saqme-ra-safrthkhes-uqmnis-qchrdilovani-bankebiq-
saqarthvelos.html

da ro go ria am de po zi te bis ga ni a ve bis al ba To ba 
da ris ke bi.

Crdi lo va ni sa ban ko sis te mis ze dam xed ve lo bi sa 
da re gu li re bis gaZ li e re bis miz ne bis gan sa xor-
ci e leb lad G20 qvey ne bis 2013 wlis seq tem b ris 
Sex ved ra ze mi Re bul iq na sag zao ru qa, rom li Tac 
gaT va lis wi ne bu lia fi nan su ri sta bi lu ro bis sab-
Wo Si Se ma va li sa er Ta So ri so or ga ni za ci e bis mi er 
gar k ve u li Ro nis Zi e be bis gan xor ci e le ba. maT So ris 
um niS v ne lo va ne sia:

• hej-fon de bis msof lio baz ris ana li zi 
da mi si Se de ge bis gaT va lis wi ne ba Crdi lo va ni 
sa ban ko sis te mis gam W vir va lo bi sa da ris ke bis 
Se fa se bis srul yo fis saq me Si;

• fi nan su ri sta bi lu ro bis sab Wos mi er 
Crdi lo va ni sa ban ko sis te mis ana li zis Se de ge bis 
ga moq vey ne ba;

• fa si a ni qa Ral de bis gi ra o Ti gan xor ci e-
le bu li da fi nan se bis ope ra ci e bis ga da fa se bis 
ko e fi ci en te bis Se mu Sa ve ba;

• Crdi lo va ni sa ban ko sis te mis su bi eq te bis 
ze dam xed ve lo bis Ro nis Zi e be bis Se mu Sa ve ba da 
ka pi ta li sad mi moTxov ne bis ga da sin j va im ban ke-
bis T vis, rom le bic axor ci e le ben in ves ti re bas 
Crdi lo va ni sa ban ko sis te mis fon deb Si da sxv;

Ce mis az riT, sa qar T ve los erov nu li ban ki ar 
dar Ce ba msof li o Si mim di na re pro ce se bis miR ma, 
ga mo i Cens ini ci a ti vas da uz run vel yofs sa qar T ve-
los Crdi lo va ni sa ban ko sis te mis struq tu ri sa da 
mo cu lo bis ana li zu ri sa mu Sa o e bis Ca ta re bas. 

imi saT vis, rom erov nul ma ban k ma efeq ti a nad 
Se as ru los Ta vi si erT-er Ti Zi ri Ta di fun q cia – 
sa fi nan so sis te mis sta bi lu ro bis uz run vel yo-
fa, man un da ga na xor ci e los Crdi lo va ni sa ban ko 
sis te mis sis te mu ri ris ke bis kvle va da asa xos isi-
ni mis mi er mom za de bul fi nan su ri sta bi lu ro bis 
yo vel w li ur an ga riS Si, “ro me lic, stan dar tu li 
mak ro e ko no mi ku ri ana li zis gan gan s x va ve biT, Se is-
wav lis mov le nebs, ro mel Ta mox de nis al ba To bis 
dad ge na rTu lia, mag ram ris kis ma te ri a li za ci is 
Sem Tx ve va Si uar yo fi Ti ze gav le na  - ar se bi Ti”3.

3 http://nbg.gov.ge/index.php?m=109
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The ar tic le re se ar c hes ro le and pla ce of sha dow ban king in the emer gen ce of cri ses. It stres ses that in the cir cum s tan ces 
of de e pe ned glo ba li za ti on sha dow ban king co ve red fi  nan ci al systems of al most all co un t ri es. This is to at t ri bu te to the fact 
that num ber of sub jects in vol ved in cre dit ac ti vi ti es tur ned out to be be yond the ban king re gu la ti on. The si mi lar si tu a ti on is 
in the fi  nan ci al sec tor of Georgia. Thus, the risk of de e pe ning the fi  nan ci al in s ta bi lity in c re a ses. The ar tic le pre sents of fers 
and re com men da ti ons on aver ting ex pec ted chal len ges.


