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lia eli a va

eko no mi kis doq to ri, pro fe so ri

oq ros ser ti fi ka te biT vaW ro ba dRe sac mim di-

na re obs mTels msof li o Si, maT So ris sa qar T ve-

lo Sic. am bo lo wleb Si sa qar T ve los erov nul ma 

ban k ma da iwyo vaW ro ba oq ros ser ti fi ka te biT. 

Tum ca mis mi er  oq ros ser ti fi ka te biT vaW ro bis 

po li ti ka mkveT rad gan s x vav de ba msof li o Si Ca-

mo ya li be bu li praq ti ki sa gan.  

sa qar T ve lo Si oq ros bir Jis gan vi Ta re bis 

xel Sewyo bis mxar da sa We rad erov nul ma ban k ma Se-

i mu Sa va oq ros ser ti fi ka te biT vaW ro bis we se bi, 

rom le bic amoq med da 2012 wlis 1 Te ber v li dan.1 am 

we se bis Ta nax mad, ne bis mi er pirs Se uZ lia erov nu-

li ban kis gan Se i Zi nos oq ros ser ti fi ka te bi mxo-

lod sa qar T ve lo Si moq me di ko mer ci u li ban ke bis 

meS ve o biT. ser ti fi ka te bis yid vi sa da ga yid vis 

pro ce si un da xor ci el de bo des ax lad Seq m nil 

oq ros bir Ja ze.

er Ti Se xed viT, sru li ad mi sa Re bi da ka non-

zo mi e ria erov nu li ban kis Za lis x me va _ oq ros 

baz ris gan vi Ta re bis xel Sewyo ba, am miz niT oq ros 

bir Jis Seq m na da oq ros ser ti fi ka te biT vaW ro bis 

dawye ba. Tum ca, sa kiTxis siR r mi se ul ma Ses wav lam 

war moS va bev ri kiTx va, ro me lic dRe sac, xSir Sem-

Tx ve va Si, pa sux ga u ce me lia.

mi u xe da vad imi sa, rom erov nu li ban kis dek la-

ri re bu li mi za nia oq ros baz ris gan vi Ta re ba, mis 

mi er oq ros ser ti fi ka te bis ga moS ve bis re a lu ri 

mi za ni ma inc bu ru si Taa mo cu li. pir ve li, rac Ta-

vi dan ve iw vevs gak vir ve bas, aris is ga re mo e ba, rom 

erov nul ma ban k ma sa ku Tar Tavs uwo da “oq ros 

ser ti fi ka te bis pir ve la di ba za ri”. saq me ima-

Sia, rom erov nu li ban ki oq ros ser ti fi ka te bis 

re a li za ci as ax dens Ta vi si “bro ke ri” ko mer-

1  http://www.nbg.gov.ge/uploads/legalacts/fasianikagalde-
bi/2012/oqros_sertifi katis_debuleba__29_05_12.pdf

ci u li ban ke bis meS ve o biT, uf ro swo rad, ma Ti 

Su a mav lo biT, pir da pir sa bo lo mom x ma re bel-

ze. amis iqiT ser ti fi ka te bis moZ ra o bas ara aqvs 

ad gi li. ara da, pir ve la di baz ris ar se bo ba un da 

gu lis x mob des me o rad ba zar sac. anu lo gi ku ria 

vi va ra u doT, rom Tu erov nu li ban kis mi zans mar-

T lac war mo ad gens oq ros baz ris gan vi Ta re ba, igi 

Seq m ni da Se sa ba mis sa mar T leb riv da eko no mi kur 

ga re mos imis T vis, rom ko mer ci u li ban ke bi da in-

te re se bul ni iq ne bod nen jer erov nu li ban kis gan 

Se es yi daT naR di oq ro, xo lo, Sem d gom sa ku Ta ri 

sa xe liT ga ne Tav se bi naT igi ba zar ze ser ti fi ka te-

bis sa xiT., ro gorc amas ad gi li aqvs sxva qvey neb Si 

ci vi li ze bu li oq ros baz ris pi ro beb Si. mag ram 

dRes ase ar xde ba da, sa va ra u dod, ro gorc Ca mo-

ya li be bu li ten den cia gviC ve nebs, arc uax lo es 

mo ma val Si mox de ba. 

mi ze zi aris Za li an mar ti vi. jer er Ti, erov-

nu li ban ki ko mer ci ul ban kebs ver mi yi dis mis 

ba lan s ze arar se bul oq ros li Tons, rom lis 

fa si ban ke bi saT vis mi u Re be lia. me o re, ko mer-

ci u li ban ke bi erov nul ban k ze bev rad ukeT 

flo ben si tu a ci as ba zar ze, ici an erov nu li 

ban kis mi marT mo sax le o bi sa da in ves to re bis 

ndo bis xa ris xi da kar gad es miT, rom maT mi er 

oq ros Se Ze nis Sem Tx ve va Si ver ga yi di an oq ros 

ser ti fi ka tebs. ko mer ci u li ban ke bis am po zi ci is 

gaT va lis wi ne biT  erov nul ma ban k ma Ta vis oq ros 

biz nes ini ci a ti va Si ko mer ci ul ban kebs mis ca sa-

Su a le ba xe li mo eT boT mi a mi ti in ves to re bis gan 

ak re fi li sa ko mi si o e biT.

ima ze, rom erov nu li ban kis mi er wa mowye bu li 

oq ros biz ne si jer-je ro biT ara ef q ti a nia da 

praq ti ku lad araf ris mom ce mi, mety ve lebs oq-

ros ser ti fi ka te biT vaW ro bis sta tis ti ka (ix. 

cxri li 1).  

sa qar T ve los erov nu li ban kis 
oq ros biz ne si

msof li o Si oq ros ser ti fi ka te bis ga moS ve bis um Tav re si mi za-

nia qvey nis eko no mi kis sti mu li re ba oq ros mo ne ti za ci is gziT, rac 

gu lis x mobs mo sax le o bis wa xa li se bas _ oq ro Se i na xon ban keb Si da 

amis T vis mi i Ron gar k ve u li sar ge be li. 

ase Ti pro ce si xels uwyobs qvey nis eko no mi kis gan vi Ta re bas, 

gan sa kuT re biT ki, sa ga da sax de lo ba lan sis ga um jo be se bas. oq ros 

ser ti fi ka te bis ga moS ve bas ga aC nia arc ise xan g r Z li vi is to ria. 

1882-1934 wleb Si aSS fi nan s Ta sa mi nis t ro uS veb da ban k Si de po ni-

re bul oq ros ser ti fi kats, ro me lic adas tu reb da mflo be lis 

uf le bas mis sa kuT re ba Si ar se bul oq ro ze. ru se Tis fe de ra ci a Si 

oq ros ser ti fi ka te bis ga moS ve bas sa fuZ ve li Ca e ya ra 1993-1994 

wleb Si, ro me lic  ga ran ti re bu li iyo mTav ro bis mi er da maT gan mi-

Re bu li Se mo sa va li ga mo i ye ne bo da bi u je tis xar je bis da sa fa ra vad.

sabanko saqme
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vaW ro bis TariRi
20 grami nominalis oqros 

zodis sertifikati

1 uncia nominalis oqros 

sainvesticio sertifikati

Sesyidvis 

fasi, lari
raodenoba

Sesyidvis 

fasi, lari
raodenoba

1 Tebervali 2012 1,958.9 3

18 ivlisi 2012 1,751.6 2

20 agvisto 2012 1,793.54 1

21 agvisto 2012 2,695.73 1

22 agvisto 2012 1,820.25 1

12 seqtemberi 2012 1,935.35 1

3 oqtomberi 2012 1,992.14 4

5 noemberi 2012 1,881.55 4

17 dekemberi 2012 1,897.42 4

31 dekemberi 2012 1,861.26 12

21 ianvari 2013 1,891.64 350

5 Tebervali 2013 1,876.47 10

27 Tebervali 2013 1,795.49 4

18 marti 2013 1,790.84 1

18 aprili 2013 1,562.89 2

11 ivnisi 2013 2,292.09 10

ro gorc Cans, 17 Tvis gan mav lo ba Si erov nul ma 

ban k ma ga yi da 399 oq ros zo dis ser ti fi ka ti da 11 

oq ros sa in ves ti cio ser ti fi ka ti. es aris TiT q mis 

rva na xe va ri ki log ra mi oq ro (1 tro u li un cia = 

31,1035 gra mi). amas Tan, oq ros ser ti fi ka te bis 

myid ve le bi dan ara vis mi u mar Tavs erov nu li ban-

kis T vis oq ros zo dis ga mo sa ta nad. 

am ri gad, ase Ti sta tis ti kis pi ro beb Si sa u-

ba ri oq ros bir Jis gan vi Ta re ba ze usa fuZ v loa. 

amas Tan, gan sa kuT re biT sa yu radRe boa sa qar T-

ve los ise dac mwi ri oq ros ma ra gis ga ni a ve bis 

Se saZ leb lo bis daS ve ba. vi na i dan erov nu li ban ki 

uS vebs ara re zi den te bis mi er erov nu li oq ros 

Ses yid va sa da mis qvey nis sazR v rebs ga reT ga ta nis 

Se saZ leb lo bas, bu neb ri via, es Se i cavs gar k ve ul 

saf r Txe ebs. qvey nis oq ros sa ba do e bi dan mo po ve-

bu li oq ros moZ ra o ba ga ur ke ve li mi mar Tu le biT 

ki dev uf ro am w va vebs erov nu li ban kis oq ros mwi-

ri ma ra ge bis ami wur vis prob le mas. msof li os yve-

la qvey nis cen t ra lu ri ban ki cdi lobs ga zar dos 

sa ku Ta ri oq ros ma ra gi ro gorc qvey nis fi nan su ri 

sis te mis sta bi lu ro bis ga ran ti, ra sac, ga mom di-

na re ze mo aR niS nu li dan ver vity viT sa qar T ve los 

erov nul ban k ze.

mi ze zi imi sa, Tu ra tom ver gan vi Tar da oq ros 

bir Ja sa qar T ve lo Si, un da ve Zi oT erov nu li ban-

kis mi er oq ros ser ti fi ka te biT vaW ro bis dad ge-

nil we seb sa da pro ce du reb Si.

sa qar T ve los erov nu li ban ki uS vebs ori sa xis 

oq ros ser ti fi kats: oq ros zo dis ser ti fi kats 

da oq ros sa in ves ti cio ser ti fi kats. ori ve 

sa xis ser ti fi ka ti war mo ad gens uva do da up-

ro cen to fa si an qa Ralds, rom lis  ga dac v la 

Se saZ le be lia stan dar ti zi re bul oq ros zo-

deb ze. maT So ris gan s x va ve ba ima Sia, rom oq ros 

zo dis ser ti fi ka tis Sem Tx ve va Si erov nu li 

ban ki iRebs val de bu le bas sa kuT re ba Si iqo ni os 

ser ti fi ka tis Se sa ba mi si stan dar ti zi re bu li 

cxri li 1. 

erov nu li ban kis oq ros ser ti fi ka te biT vaW ro ba 2012 wlis Te ber v li dan 2013 wlis iv li sam de

wyaro: saqarTvelos erovnuli banki www.nbg.gov.ge

sabanko saqme
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oq ros zo di, xo lo, oq ros sa in ves ti cio ser ti-

fi ka tis Sem Tx ve va Si erov nul banks ase Ti sa xis 

val de bu le ba ar ga aC nia.

un da aRi niS nos, rom oq ros zo dis ser ti fi-

ka tis myid vels ar mi e wo de ba sa Ta na do in for ma-

cia ga dawy ve ti le bis mi sa Re bad. ker Zod, mis T vis 

uc no bia ram de nad utyu a ria erov nu li ban kis 

da pi re ba imis Se sa xeb, rom mas ga aC nia ga yi du li 

ser ti fi ka te bis Se sa ba mi si oq ro. eWvs iw vevs is 

ga re mo e ba, rom erov nu li ban kis ba lan s ze oq ro 

sa er Tod ar aris aR ricxu li. ami to mac ris ki a ni 

myid ve li iZu le bu lia brmad un da en dos erov nu-

li ban kis Se pi re bas ser ti fi ka tis oq ros stan dar-

ti zi re bu li zo diT ga naR de bis Se sa xeb.  

ara da, am sa kiTx Si msof lio praq ti ka ki uf ro 

gam W vir va led ga mo i yu re ba. ase, ma ga li Tad, ux co-

u ri qvey nis ban ke bi in ves tors ux s ni an li To nis 

an ga riSs (Allocated me tal ac co unt), sa dac aR ricxu lia 

ban ki saT vis  Se sa na xad ga da ce mu li Zvir fa si li-

To ne bi da sa xe le bis, sin jis, mwar mo eb lis, se ri-

u li nom ris da sxva rek vi zi te bis mi Ti Te biT. sxva 

ope ra ci e bis sa war mob lad ase Ti Zvir fa si li To-

nis ga mo ye ne bis uf le ba banks ar ga aC nia. me a nab-

re ze ki ga i ce ma ser ti fi ka ti, sa dac mi Ti Te bu lia 

mis sa kuT re ba Si myo fi zo de bis ra o de no ba da ma Ti 

ma xa si a Teb le bi. es aris Zvir fa si li To nis ban kis 

sa de po zi to se if Si Se nax vis ana lo gi. li To nis 

Se nax vis T vis me a nab re ix dis gar k ve ul sazRa urs. 

ase Ti sa xis li To nis an ga ri Si war mo ad gens ban kis 

upi ro bo val de bu le bas, rom mas ga aC nia kon k re-

tu li oq ros zo de bi, rom le bi Tac uz run vel yo-

fi lia kon k re tu li oq ros ser ti fi ak ti.  

Cvens si nam d vi le Si ki dev uf ro bun do va nia im 

pi ris per s peq ti ve bi, ro me lic Se i Zens oq ros sa-

in ves ti cio ser ti fi kats. in ves to ri faq ti u rad 

yi du lobs eleq t ro nul Ca na wers, vi na i dan oq ros 

sa i ves ti cio ser ti fi ka ti aris ara uz run vel yo-

fi li val de bu le ba da erov nul banks mi si Se sa ba-

mi si oq ros zo de bi ar ga aC nia. ga mom di na re aqe dan, 

Se iZ le ba iT q vas, rom oq ros ma giv rad erov nu li 

ban ki hyi dis ha ers, e.w. eleq t ro nul da pi re bas.

sa er Ta So ri so praq ti ka Si ar se bobs li To nis 

an ga ri Sis na ir sa xe o ba (Unallocated me tal ac co unt), 
rom li Tac me a nab re flobs Zvir fas li To nebs ga-

nu pi rov ne bu li sa xiT. es niS navs, rom Te o ri u lad 

ban ki adas tu rebs me a nab ris mi er li To nis gar k ve-

u li ode no bis flo bas ga ce mu li ser ti fi ka tis 

meS ve o biT, oRond, ar mi u Ti Tebs am li To nis in-

di vi du a lur ma xa si a Teb lebs, ro go ri caa: mwar mo-

e be li, se ri u li no me ri, war mo e bis we li da sxv. 

Tu me a nab re mo i sur vebs naR di lo To nis ga mo ta nas 

ban ki dan, igi mas Re bu lobs upi ro bod. me ti wi li 

ara gan pi rov ne bu li an ga ri Se bis pi ro be biT me a nab-

res Se uZ lia ivaW ros Ta vi si ser ti fi ka te biT da 

mo na wi le o ba mi i Ros oq ros li zin gis prog ra ma Si. 

ki dev er Ti an ga ri Si (Pool ac co unt) - ga er Ti a ne bu-

li an ga ri Sis oq ros ser ti fi ka te bi ga miz nu lia 

im in ves to re bis T vis, rom leb sac surT Se i Zi non 

Zvir fa si li To nis 1000 tro ul un ci a ze nak le bi 

ode no ba. ma ga li Tad, mi ni ma lu ri in ves ti cia per-

tis za raf za nis oq ros ser ti fi ka te bis prog ra ma-

Si (Perth Mint Cer ti fi  ca te Program, PMCP) mo na wi le o bis 

mi sa Re bad Se ad gens 10 000 aSS do lars. es aris 

er Ta der Ti prog ra ma, ro me lic ga ran ti re bu lia 

av s t ra li is mTav ro bis mi er.1

erov nu li ban ki ase Ti sa xis ga ran ti ebs ar iZ le-

va. uf ro me tic, ro gorc ir k ve va, mas oq ro ar aqvs 

aR ricxu li bu Ral t rul do ku men teb Si, xo lo, 

mis sa ca veb Si ar se bu li oq ros audi tis Ca ta re-

1 http://www.perthmint.com.au/

sabanko saqme
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bis Se sa xeb far To sa zo ga do e bis T vis in for ma cia 

xel mi uw v do me li da ga um W vir va lea.

ara nak leb sa yu radRe boa oq ros ser ti fi-

ka te bis ga naR de bis pro ce du ra. oq ros zo dis 

ser ti fi ka tis Sem Tx ve va Si erov nu li ban ki myid-

vels pir de ba oq ros zo dis ga da ce mas, Tum ca, ar 

akon k re tebs ga ce mis va debs, xo lo, sa in ves ti cio 

oq ros ser ti fi ka tis ga naR de ba ki sa er Tod efe-

me rul pro cess wa a gavs: erov nu li ban ki jer iRebs 

ga dawy vi ti le bas mi si ga naR de bis Se sa xeb, xo lo, 35 

dRis gas v lis Sem deg me sa kuT rem Se saZ loa mi i Ros 

na yi di oq ros zo di. amas Tan, Tu erov nul banks ar 

aR mo aC n da Se sa ba mi si oq ros zo di, igi mas uk ve Tavs 

ucxo ur da mam za de bel kom pa ni as. Tu am kom pa ni is 

mi ze ziT ver gan xor ci el da oq ros zo de bis dam za-

de ba da mi wo de ba dad ge nil va deb Si, ma Sin erov nu-

li ban ki mi mar Tavs sxva da mam za de bel kom pa ni as da 

es pro ce si Se iZ le ba gag r Zel des sak ma od did xans. 

imav d ro u lad erov nu li ban ki ito vebs uf le bas _ 

ar ga a naR dos ori ve sa xis oq ros ser ti fi ka ti im 

Sem Tx ve va Si, Tu mis T vis mi u Re be li aR moC n da sa-

er Ta So ri so ba zar ze oq ros sa baz ro fa si.    

oq ros zo de bis ga ce mis pro ce du ris ga Wi a nu re ba 

da gar Tu le ba mi u Ti Tebs ima ze, rom erov nu li ban-

kis in te re seb Si nak le bad Se dis stan dar ti zi re bu-

li oq ros ga ce ma. mis T vis uf ro sar fi a nia ivaW ros 

ga yi du li oq ros ser ti fi ka te biT sa er Ta So ri so 

baz reb ze da amis T vis mi i Ros sar ge be li. gar da imi sa, 

rom in ves to rebs Se iZ le ba xel ze Ser CeT mxo lod 

erov nu li ban kis da pi re ba da ver mi i Ron mis gan na-

yi di oq ros zo de bi, isi ni oq ros ser ti fi ka te bis 

yid viT erov nul banks sa Su a le bas aZ le ven am ser-

ti fi ka teb ze mi i Ros sar ge be li ise, rom ara fe ri 

ga da u xa dos in ves tors. saq me ima Sia, rom erov nu li 

ban ki api rebs ga yi du li oq ro ga na Tav sos sa er Ta-

So ri so sa fi nan so in s ti tu teb Si da mar Tos ise, 

ro gorc sa er Ta So ri so re zer ve bi. gar da imi sa, rom 

erov nul banks eq m ne ba Se saZ leb lo ba qvey ni dan oq-

ro ga i ta nos le ga lu ri gziT, igi ase Ti ope ra ci is 

gan xor ci e le bis T vis mi i Rebs gar k ve ul sazRa urs, 

rom lis in ves tor ze ga na wi le bis val de bu le ba sac ki 

ar iRebs sa ku Tar Tav ze. am Se mo sav lis gar da, oq ros 

ser ti fi ka tis fas Si erov nu li ban ki oq ro ze sa er-

Ta So ri so fas Tan er Tad iT va lis wi nebs sa ku Tar 

mar Ja sac da ser ti fi ka tis ga naR de bis, anu zo dis 

ga mo ta nis sa ko mi si os, ro me lic ase ve war mo ad gens 

mi si Se mo sav lis wya ros. faq ti u rad, erov nul ma 

ban k ma wa mo iwyo axa li biz ne si, ro me lic Se saZ loa 

sak ma od sar fi a ni aR moC n des mis T vis, Tu man SeZ lo 

ma Ral ris keb ze mo Ta ma Se in ves to re bis sak ma ri si 

ra o de no bis mo zid va.

msof li o Si ser ti fi ka te bis ram de ni me sa xe ar-

se bobs, igi sa in te re so iq ne ba po ten ci u ri in ves-

to ris T vis, gan sa kuT re biT sa qar T ve los mo qa la-

qis T vis, ro me lic mok le bu lia ro gorc Se sa ba mis 

in for ma ci a ze wvdo mas, ase ve sa Ta na do fi nan sur 

Se saZ leb lo be bas. msof li o Si yve la ze gav r ce le-

bu lia Sem de gi sa xis oq ros ser ti fi ka te bi:

• Open End uva do oq ros ser ti fi ka ti, ro-

me lic mo na wi le o bas iRebs oq ros fa sis for mi re-

ba Si, vi na i dan oq ro fas de ba aSS do lar Si, oq ros 

fa si yo vel T vis mib mu lia gac v liT kur s ze da 

gav le nas ax dens Open End oq ros ser ti fi ka tia 

Ri re bu le ba ze;

sabanko saqme
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• Quanto oq ros ser ti fi ka ti gu lis x mobs da-

ma te biT ga ran ti ebs gac v li Ti kur sis var d ni sas. 

dac va gac v li Ti kur sis cvli le bis gan vrcel de ba 

ro gorc da ban de bul ka pi tal ze, ase ve, Se saZ lo 

sar ge bel ze. Quanto oq ros ser ti fi ka ti aris uva do 

da ze moq me debs oq ros fas ze ev ro Ti;

• Mini Future oq ros ser ti fi ka tis meS ve o biT 

Se saZ le be lia gac v liT kur s ze ze moq me de ba. Mini 
Future Long oq ros ser ti fi ka tiT Se saZ le be lia 

sar geb lis mi Re ba oq ro ze fa sis zrdis Sem Tx ve-

va Si, Mini Future Short oq ros ser ti fi ka tiT ki sar-

geb lis mi Re ba oq ro ze fa sis var d nis Sem Tx ve va Si;

• Discount oq ros ser ti fi ka ti mom ge bi a ni 

oq ro ze fa sis mci re cvli le bi sas. fa sis mniS v ne-

lo va ni zrdis Sem Tx ve va Si am ser ti fi ka tis da fi-

nan se ba xde ba mo ge ba ze uaris Tqmis gziT.

ara nak leb da ma fiq re be lia erov nu li ban kis 

po zi cia ga yi du li oq ros ser ti fi ka te bis sa nac-

v lod ga ce mu li stan dar ti zi re bu li oq ros zo-

de bis mi marT. saq me ima Sia, rom erov nu li ban ki dan 

ga su li stan dar ti zi re bu li zo di mis T vis uk ve 

aRar aris stan dar ti zi re bu li, mi u xe da vad imi sa, 

dar R ve u lia Tu ara oq ros zo dis Se fuT vi sa da 

mi si mTli a no bis stan dar ti. es ga re mo e ba ba debs 

bevr kiTx vas, ro mel Ta So ris mTa va ria is, Tu 

ram de nad en do ba erov nu li ban ki oq ros zo de bis 

da mam za de bel kom pa ni ebs. anu, ar se bobs al ba To ba 

imi sa, rom erov nu li ban ki dan ga mo ta ni li oq ros 

zo di iyos ara mar to stan dar te bis Se u sa ba mo, 

ara med, ga yal be bu lic ki. amis al ba To bis ar se-

bo ba das tur de ba TviT erov nul ban kis val de bu-

le biT Sec va los oq ros zo di im Sem Tx ve va Si, Tu 

eq s per ti ziT dad gin da mi si Se u sa ba mo ba dad ge nil 

stan dar teb Tan.

dRe van del pi ro beb Si msof lio ba zar ze yal bi 

oq ros ga yid va iS vi a To ba ro dia. amas adas tu rebs 

mas me di is mok le Setyo bi ne be bi ba zar ze yal bi oq-

ros moZ ra o bis Se sa xeb, Tum ca aseT in for ma ci as 

ar moh yo lia praq ti ku li ga dawy ve ti le be bi. 

am g va ri in for ma ci is mi Cu ma Te bis ma ga li Tad 

Se iZ le ba mo viy vanT er Ti in ci den ti, ro me lic 

mox da ita lia-Sve i ca ri is sazR var ze. 2009 wlis 

zafxul Si, msof lio sa in for ma cio sa a gen to e bis 

in for ma ci is Ta nax mad (The Associated Press, Bloom-
berg), mi la ni dan 40 ki lo met r Si mde ba re pa ta ra 

sa sazR v ro punqt ki a so Si ita li is fi nan sur ma 

gvar di am da a ka va ori iapo ne li, rom leb sac Sve i-

ca ri a Si ga dah qon daT aSS fe de ra lu ri re zer vis 

259 ob li ga cia war mom d gen ze sa er To Tan xiT 134,5 

mlrd. aSS do la ri. am in for ma ci is ga moq ve ne bis 

Sem deg igi uk ve aRar iZeb ne ba sa a gen to e bis sa i-

teb ze, sa ma gi e rod Se mor Ca mi si kva li sxva ra mo de-

ni me sa it ze1. sa in te re soa is ga re mo e ba, rom ima ve 

wlis ga zafxul ze, aR we ril mov le ne bam de sa mi 

TviT ad re, aSS fi nan s Ta sa mi nis t rom ga nacxa da, 

rom kri zi sis daZ le vis fon d Si mas dar Ca zus tad 

134,5 mlrd. do la ri oba mas ad mi nis t ra ci is ga-

dar Ce nis prog ra mis da sa fi nan seb lad.2 ar se bobs 

1 http://ca.news.yahoo.com/s/capress/090615/world/eu_italy_
switzerland_smuggled_bonds

http://www.japanprobe.com/?p=10797
2 http://online.wsj.com/article/SB123828522318566241.html
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Tu ara ra i me kav Si ri xse ne bul or miv le nas So ris, 

sam wu xa rod, aRar gax da mas me di is Sem d go mi in te-

re sis sa ga ni.

ara nak leb sa in te re soa 2010 wlis 11 ian vars pa-

kis ta nu ri ga ze Tis Pakistan Daily in ter net-sa it ze 

ga moq vey ne bul xel mo u we re li sta tia, sa Ta u riT 

“Fake gold bars in Bank of England and Fort Knox”, sa dac 

pir da pir aris sa u ba ri ima ze, rom aSS sa xa zi no 

oq ros zo de bis na wi li, ro me lic ina xe ba fort-

noq s Si, yal bia.

2009 wlis oq tom ber Si Ci ne leb ma aSS-dan mi i Res 

oq ros zo de bis par tia. oq ros gac v las aqvs sis te-

ma tu ri xa si a Ti qvey nebs So ris va lis da far vi sa 

da sa vaW ro ba lan sis sal dos re gu li re bis T vis. 

msof lio oq ros me ti wi li ic v le ba da ina xe ba se-

i feb Si Zvir fa si li To ne bis baz ris mo na wi le Ta 

lon do nis aso ci a ci is (LBMA) meT val yu re o biT. 

ro de sac Ci neT ma mi i Ro oq ros tvir Ti, man mo-

iTxo va oq ros zo de bis siw min di sa da wo nis tes tis 

Ca ta re ba. Ci ne le bi ga og ne bul ni dar C nen, ro de sac 

oq ros zo de bis ma giv rad xelT Ser CaT ze mo dan 

oq ros Txe li fe niT da fa ru li vol f ra mis zo-

de bi. dRes ze mox se ne bu li sta tia aRar iZeb ne ba 

Pakistan Daily in ter net-sa it ze, Tum ca, mi si kva li 

ma inc dar Ca in ter net siv r ce Si.1 

sa in te re soa ag reT ve in for ma cia 2008 wlis 

mar t Si eTi o pi is oq ros skan da lis Se sa xeb.2 eTi-

o pi am oq ros zo de bis eq s por ti ga na xor ci e la 

sam x reT af ri kis res pub li ka Si, sa i da nac mi i Ro 

pre ten zia imis Se sa xeb, rom zo de bi ar iyo oq ro-

si. eTi o pi is cen t ra lur ma ban k ma mo ax di na mTe li 

Ta vi si oq ros ma ra gis eq s per ti za. Se de gad da ka-

ve bul iq na oq ros zo de bis mim wo deb le bi, saq mi a ni 

par t ni o re bi, cen t ra lu ri ban kis Ta nam S rom le bi, 

oq ros eq s per ti za ze pa su xis m ge be li pi re bi da 

sxva mra va li ada mi a ni, rom le bic da kav Si re bu li 

iy v nen er Ti o pi is cen t ra lu ri ban kis mi er oq ros 

Ses yid veb Tan.

am ri gad, ar se bobs imis al ba To ba, rom oq ros 

ga yal be bu li zo de bi aR moC n des  erov nul ban k Si 

da Sem d gom ga da ce mul iq nas oq ros ser ti fi ka-

te bis myid ve le bis T vis. ro gorc Cans, ami to maa, 

rom erov nu li ban ki ga ta nil stan dar ti zi re bul 

oq ros aRar mi iC nevs ase Tad da mas ze ix s nis yo-

vel g var pa su xis m geb lo bas. Se de gad, in ves to ris 

mi er erov nu li ban ki dan oq ros zo dis ga ta nis 

Sem Tx ve va Si mas xelT rCe ba msof lio fa seb ze 

bev rad ma Ral fa sad na yi di li To ni, ro me lic 

Se uZ lia wa ge biT mi yi dos iuve lirs an sxva pirs. 

faq ti u rad, ga u ge ba ria, ra Si da ra tom un da 

Ca dos in ves tor ma fu li da ra hqvia ise Ti sa-

xis in ves ti ci as, ro me lic mxo lod za ra lis 

1 http://www.fourwinds10.net/siterun_data/business/curren-
cy/news.php?q=1263489113

http://bbs.chinadaily.com.cn/thread-658195-1-1.html
2 http://news.bbc.co.uk/2/hi/africa/7294665.stm

GOLD BUSINESS OF THE 
NATIONAL BANK OF GEORGIA

Abstract
Lia Eliava, Professor

Sin ce the ye ar of 2012 the National Bank of Georgia 
has star ted to de al with gold cer ti fi  ca tes. The re a son for 
such an ac ti vity was in ter p re ted as the con t ri bu ti on to the 
de ve lop ment of gold ex c han ge mar ket in Georgia. During 
the se ven te en months pe ri od af ter de a ling with gold cer ti fi -
ca tes it be ca me ob vi o us that this kind of ini ti a ti ve ta ken by 
the National Bank of Georgia tur ned out to be inef fi  ci ent 
as the bid dings ac tu ally are not ma de on the gold ex c han ge 
mar ket. Failure of de a ling with gold cer ti fi  ca tes is ca u sed 
by inef fec ti ve work out of re le vant ru les and pro ce du res by 
the National Bank of Georgia that do es not en co u ra ge the 
in ves tors to be co me the par ti ci pants of the gold ex c han ge 
mar ket. At the sa me ti me, gold cer ti fi  ca tes of the National 
Bank po ses a thre at for the National Bank it self, in ves tors 
and for  the co untry as a who le.

mom ta nia. swo red es aris imis Zi ri Ta di mi ze zi, 

rom ko mer ci ul ban kebs ar ga aC ni aT sti mu li 

Se i Zi non oq ro erov nu li ban kis gan, mi si uz-

run vel yo fiT ga mo uS van fa si a ni qa Ral de bi da 

re a lu ri sa fuZ ve li Ca u ya ron sa qar T ve lo Si 

oq ros bir Jis gan vi Ta re bas.

gar da ami sa, erov nu li ban kis oq ros biz ne si 

Se iZ le ba iyos saf r Txis Sem c ve li TviT erov nu-

li ban kis fi nan su ri mdgo ma re o bis T vis. Tu ga yi-

du li ser ti fi ka te bis mo cu lo ba iq ne ba di di da 

ama ve dros oq ro ze msof lio fa si nax to mi seb rad 

ga i zar da, di di al ba To biT in ves to re bis mi er 

oq ros ser ti fi ka te bis eleq t ro nu li Ca na we re-

bis sa nac v lod moTxov ni li iq ne ba naR di oq ro. 

aseT vi Ta re ba Si erov nu li ban ki an iZu le bu li 

iq ne ba sas w ra fod Se is yi dos oq ros zo de bi bev-

rad uf ro Zvi rad, vid re ga yi da ser ti fi ka te bi 

da mniS v ne lov nad iza ra los, an uari Tqvas oq ros 

ga ce ma ze, rac daS ve bu lia oq ros ser ti fi ka te biT 

vaW ro bis we seb Si. 

pir vel Sem Tx ve va Si erov nul banks mi ad ge ba 

mxo lod fi nan su ri za ra li, me o re Sem Tx ve va Si ki 

mi si av to ri te ti da mis mi marT ndo ba mniS v ne lov-

nad Sem cir de ba, da ori ve Sem Tx ve va Si da za ral de-

ba sa xel m wi fos imi ji da mis mi marT in ves to re bis 

ndo ba da e ce ma. 

rTu li saT q me lia, re a lu rad ra miz nebs em-

sa xu re ba erov nu li ban kis mo ce mu li oq ros 

biz ne si, Tum ca, imis Tqma Se iZ le ba, rom igi aR-

moC n da ara e feq ti a ni ro gorc TviT erov nu li 

ban kis mi er sar geb lis mi Re bis, ase ve, oq ros bir-

Ji sa da mTli a nad eko no mi kis gan vi Ta re bis T vis. 
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