
გარ და მა ვა ლი ეკ ონ ომ იკ ის პი რო ბებ ში ქვე ყა ნა ში წარ მო შო ბი ლი მრა ვა ლი სო ცი ალ ურ-ეკ ონ ომ იკ ური 
პრობ ლე მა დღის წეს რიგ ში აყ ენ ებს მა თი გა დაწყვე ტის თვის ყვე ლა ზე მოქ ნი ლი და ეფ ექ ტი ანი გზე ბის 
ძი ებ ას. სა ბაზ რო ეკ ონ ომ იკ ის ტრან სფორ მი რე ბის პრო ცეს ში გან სა კუთ რე ბულ მნიშ ვნე ლო ბას იძ ენს, 
ერ თი მხრივ, ბაზ რის, რო გორც ეკ ონ ომ იკ ური სის ტე მის, უპ ირ ატ ეს ობ ათა მაქ სი მა ლუ რი გა მოვ ლე ნა და 
სა ბაზ რო ინ სტი ტუ ტე ბი სა და მე ქა ნიზ მე ბის ფორ მი რე ბა-ფუნ ქცი ონ ირ ებ ის თვის ხელ შეწყო ბა, ხო ლო 
მე ორე მხრივ, ეკ ონ ომ იკ ის სა ხელ მწი ფო ებ რი ვი რე გუ ლი რე ბის ეკ ონ ომ იკ ურ ად მი ზან შე წო ნი ლი მას შტა-
ბე ბით გან ხორ ცი ელ ება იმ ფორ მე ბის, მე თო დე ბი სა და ინ სტრუ მენ ტე ბის გა მო ყე ნე ბით, რომ ლე ბიც გან-
ვი თა რე ბის მო ცე მულ ეტ აპ ზე ყვე ლა ზე მე ტად მი ეს ად აგ ება ქვეყ ნის ეკ ონ ომ იკ ური სტა ბი ლი ზა ცი ისა და 
რე ალ ური ზრდის მოთხოვ ნებს. 

ფი ნან სურ სექ ტორ ში ყვე ლა ზე მე ტად გან ვი თა რე ბუ ლია  სა ბან კო სექ ტო რი, სა დაც ხორ ცი ელ დე ბა 
მრა ვა ლი ინ ოვ აცია. მომ სა ხუ რე ბის სფე რო ში მიმ დი ნა რე გლო ბა ლი ზა ცი ის პრო ცეს მა, რაც ფი ნან სუ რი 
ტექ ნო ლო გი ებ ის სირ თუ ლის ზრდის პა რა ლე ლუ რად მიმ დი ნა რე ობს, ბან კე ბის საქ მი ან ობა სულ უფ რო 
მრა ვალ ფე რო ვა ნი და რთუ ლი გა ხა და. შე დე გად, სა ბან კო სის ტე მა ში სულ უფ რო მეტ ყუ რადღე ბას უთ-
მო ბენ რის კე ბის მარ თვას. სა ბან კო პრაქ ტი კა ში რის კი არ ის გარ კვე ული შემ თხვე ვე ბის დად გო მი სას ბან-
კის თვის ზა რა ლის მი ღე ბის სა შიშ რო ება. იმ ბან კებ ში, სა დაც ეფ ექ ტუ რად ხდე ბა რის კე ბის მარ თვა, დი დი 
ალ ბა თო ბით სწო რა დაა ორ გა ნი ზე ბუ ლი რის კე ბის მარ თვა ზე პა სუ ხის მგე ბე ლი ერ თე ულ ებ ის საქ მი ან ობა.

რაც შე ეხ ება რის კე ბის დაზღვე ვის მსოფ ლი ოში აღი არ ებ ულ და და ნერ გილ პრაქ ტი კას, რო დე საც 
ბან კე ბი თვი ანთ რის კებს აზღვე ვენ სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ებ ში და დამ დგა რი რის კის დროს უშ ულ ოდ სა-
დაზ ვე ვო კომ პა ნია გა მო დის პა სუ ხის მგებ ლის როლ ში, სა ქარ თვე ლო ში მსგავ სი პრაქ ტი კა ფაქ ტობ რი ვად 
არ არ სე ბობს, უფ რო ზუს ტად კი ჯე რაც ჩა ნა სა ხის სტა დი აშია. ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვის წი ლი 
ერ ოვ ნუ ლი ბან კის 2012 წლის ან გა რი შით 0.5%-ს შე ად გენს [8, გვ. 89]

სა ბან კო რის კი არ ის სა ბან კო საქ მი ან ობ ის სი ტუ აცი ური მა ხა სი ათ ებ ელი, რო მე ლიც გვიჩ ვე ნებს შე დე-
გის გა ნუ საზღვრე ლო ბას და ახ ასი ათ ებს მო სა ლოდ ნე ლი დან რე ალ ური შე დე გის უარ ყო ფი თი გა დახ რის 
ალ ბა თო ბას [23. გვ. 27]. ამ გან მარ ტე ბის ქვეშ ძი რი თა დად იგ ულ ის ხმე ბა მო მა ვალ ში მო სა ლოდ ნე ლი შე-
დე გის მკა ფი ოდ დად გე ნის შე უძ ლებ ლო ბა, რის შე დე გა დაც შე საძ ლოა სა ბან კო და წე სე ბუ ლე ბამ იმ აზე 
უარ ყო ფი თი შე დე გი მი იღ ოს, ვიდ რე ეს მას აქ ვს გან საზღვრუ ლი. აღ ნიშ ნუ ლი დან გა მომ დი ნა რე უნ და 
ვი ვა რა უდ ოთ, რომ სა ბან კო და წე სე ბუ ლე ბებს წი ნას წარ აქ ვთ შე მუ შა ვე ბუ ლი მი საღ წე ვი გეგ მე ბი (სცე ნა-
რი), რომ ლის მი უღ წევ ლო ბაც მათ თვის ნიშ ნავს ფი ნან სურ რის კს. შე სა ბა მი სად, სა ბან კო და წე სე ბუ ლე ბე ბი 
ცდი ლო ბენ გან საზღვრონ ე.წ. სა ბან კო რის კე ბი და მარ თონ ის ინი ის ეთ ნა ირ ად, რომ უარ ყო ფი თი გა დახ-
რის შემ თხვე ვა ში რე აგ ირ ებ ის გზით მო ახ დი ნონ რის კე ბის მი ნი მი ზე ბა. სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კის 
მიდ გო მით, რის კზე წას ვლა თა ვის თა ვად ნე გა ტი ური ნა ბი ჯი არ არ ის და იგი შე იძ ლე ბა და კავ ში რე ბუ ლი 
იყ ოს და მა ტე ბი თი მო გე ბის მი ღე ბას თან. ვი ნა იდ ან რის კე ბის იგ ნო რი რე ბა შე უძ ლე ბე ლია, კო მერ ცი ული 

fi nan su ri ris ke bis dazRve vis 
ten den ci ebi sa qar Tve lo Si

sa qar Tve los ek on om ik is sa baz-

ro ur Ti er To beb ze ga das vla rTu li 

da mra val wax na go va ni pro ce sia, rac 

mWid ro daa da kav Si re bu li sa baz ro 

me qa niz me bis for mi re ba-am oq me de ba sa 

da ma Ti ef eq ti an ad ga mo ye ne bis auc-

il eb lo bas Tan. 
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ბან კე ბის უმ თავ რეს ამ ოც ან ას წარ მო ად გენს რის კე ბის შემ ცი რე ბა. მას ში იგ ულ ის ხმე ბა ოპ ტი მა ლუ რი თა-
ნა ფარ დო ბის დაც ვა ერ თის მხრივ კრე დი ტებს, დე პო ზი ტებს, სხვა ვალ დე ბუ ლე ბებ სა და მე ორ ეს მხრივ 
სა კუ თარ კა პი ტალს შო რის [1. გვ. 287-288).

სა ბან კო რის კე ბი სამ ძი რი თად კა ტე გო რი აში ერ თი ან დე ბი ან: საკ რე დი ტო რის კე ბი, სა ბაზ რო რის კე ბი 
და ოპ ერ აცი ული რის კე ბი.

საკ რე დი ტო რის კი არ ის ბან კის კლი ენ ტე ბის მი ერ საკ რე დი ტო ხელ შეკ რუ ლე ბით გათ ვა ლის წი ნე ბუ ლი 
ფი ნან სუ რი ვალ დე ბუ ლე ბე ბის შე უს რუ ლებ ლო ბის ან გა კოტ რე ბის შე დე გად გა მოწ ვე ული და ნა კარ გე ბის 
რის კი. საკ რე დი ტო რის კი ბან კს შე იძ ლე ბა წარ მო ეშ ვას თა ვის კლი ენ ტებ თან (დე ბი ტო რე ბი) სხვა დას ხვა 
საქ მი ან ობ იდ ან, რო გო რი ცაა კრე დი ტე ბის გა ცე მა, სა ხა ზი ნო და სა ინ ვეს ტი ციო საქ მი ან ობა, ვაჭ რო ბის 
და ფი ნან სე ბა და სხვ.

სა ოპ ერ აციო რის კებს გა ნე კუთ ვნე ბა და ნა კარ გის ან სან ქცი ის რის კი, რაც გა მოწ ვე ულია პრო ცე დუ-
რე ბი სა და ში და სის ტე მის შე უს აბ ამ ობ ით ან გა უმ არ თა ობ ით, ხა რის ხის კონ ტრო ლის სის ტე მა ში შე საძ ლო 
ჩა ვარ დნე ბით, ად ამი ან ის მი ერ დაშ ვე ბუ ლი შეც დო მე ბით ან სხვა გა რე მო ებ ებ ით.

სა ბაზ რო რის კებს გა ნე კუთ ვნე ბა ფი ნან სუ რი ინ სტრუ მენ ტე ბის (ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის) სა ბაზ რო ფა სე-
ბის და უცხო ური ვა ლუ ტის კურ სე ბის ცვლი ლე ბით, მერ ყე ობ ით და სა ბაზ რო კო ნი უნ ქტუ რის ნე ბის მი ერი 
სხვა ცვლი ლე ბით გა მოწ ვე ული რის კე ბი. სა ბაზ რო რის კი მო იც ავს საპ რო ცენ ტო, სა ფონ დო, სა ვა ლუ ტო 
და სა სა ქონ ლო პო ზი ცი ებ ის რის კებს. სა ბაზ რო რის კი შე იძ ლე ბა წარ მო იშ ვას ბან კის მი ერ გან ხორ ცი ელ-
ებ ულ სხვა დას ხვა სა ხის საქ მი ან ობ ის გან (ინ ვეს ტი ცი ებ ის გან ხორ ცი ელ ება, სხვა კომ პა ნი ათა კა პი ტალ ში 
წი ლობ რი ვი მო ნა წი ლე ობა, სეს ხე ბის გა ცე მა და სხვ.)

სა ვა ლუ ტო რის კი არ ის უცხო ური ვა ლუ ტის გაც ვლი თი კურ სის ცვლი ლე ბით გა მოწ ვე ული ბან კის 
უცხო ურ ვა ლუ ტა ში ფორ მი რე ბუ ლი აქ ტი ვე ბის გა უფ ას ურ ებ ის რის კი. საპ რო ცენ ტო რის კი არ ის პო ტენ-
ცი ური ზა რა ლი, რო მე ლიც გა მოწ ვე ულია სა ბაზ რო საპ რო ცენ ტო გა ნაკ ვე თებ ში ცვლი ლე ბის შე დე გად.

ბან კე ბის რის კი მათ მარ ჟა საც ეხ ება (მარ ჟა არ ის სხვა ობა ბან კის მი ერ გა ცე მუ ლი კრე დი ტე ბის საპ-
რო ცენ ტო გა ნაკ ვეთ სა და ან აბ რებ ზე გა ცე მულ პრო ცენ ტს შო რის). საპ რო ცენ ტო რის კი იმ ის სა შიშ რო-
ებაა, რომ შემ ცირ დე ბა მო გე ბის მომ ტა ნი აქ ტი ვე ბის შე მო სავ ლი ან ობა, ან მნიშ ვნე ლოვ ნად მო იმ ატ ებს 
პრო ცენ ტე ბის გა ცე მა ზე გა წე ული ხარ ჯე ბი და თა ნაც შემ ცირ დე ბა ბან კის შე მო სავ ლებ სა და ხარ ჯებს 
შო რის სხვა ობა, ე.ი. წმინ და მო გე ბა. ბო ლო წლებ ში ბან კებ მა მი აგ ნეს საპ რო ცენ ტო რის კის შემ ცი რე ბის 
ხერ ხებს,  მაგ რამ მი სი მთლი ან ად გა მო რიცხვა შე უძ ლე ბე ლია.

ლიკ ვი დო ბის რის კი - არ ის ბან კის რის კი, გა ის ტუმ როს ვალ დე ბუ ლე ბე ბი დათ ქმულ ვა და ში.  ლიკ ვი-
დო ბის რის კი შე იძ ლე ბა შემ დეგ კა ტე გო რი ებ ად და იყ ოს:

ა) სა ბაზ რო ლიკ ვი დო ბის რის კი, კერ ძოდ რის კი იმ ისა, რომ სუს ტი სა ბაზ რო ლიკ ვი დო ბის მდგო მა-
რე ობ ის ან ბა ზარ ზე შექ მნი ლი პრობ ლე მე ბის გა მო ბან კმა ვერ უზ რუნ ველ ყოს გარ კვე ული პო ზი ცი ებ ის 
და ბა ლან სე ბა სა ბაზ რო ფა სე ბით.

ბ) და ფი ნან სე ბის ლიკ ვი დო ბის რის კი, კერ ძოდ რის კი იმ ისა, რომ ბან კმა ვერ უზ რუნ ველ ყოს აქ ტი ვე ბის 
ფუ ლად ფორ მა ში გა დაყ ვა ნა ან სახ სრე ბის მო ზიდ ვა სხვა წყა რო ებ იდ ან.

ლიკ ვი დო ბის რის კი ბან კს შე იძ ლე ბა წარ მო ეშ ვას თა ვის კლი ენ ტებ თან სხვა დას ხვა საქ მი ან ობ იდ ან, 
რო გო რი ცაა: კრე დი ტე ბის გა ცე მა, სა ხა ზი ნო და სა ინ ვეს ტი ციო საქ მი ან ობა და სხვა. ლიკ ვი დო ბის რის-
კის მარ თვა უკ იდ ურ ეს ად მნიშ ვნე ლო ვა ნია, იმ ის გათ ვა ლის წი ნე ბით, რომ ლიკ ვი დო ბის პრობ ლე მე ბი 
შე იძ ლე ბა და მან გრე ვე ლი იყ ოს არა მარ ტო ბან კის თვის, არ ამ ედ მთლი ან ად სა ბან კო სექ ტო რის თვის [4]. 

სა ბან კო რის კე ბის რე გუ ლი რე ბა მე თო დე ბის ერ თობ ლი ობაა, რომ ლე ბიც მი მარ თუ ლია რის კის გან 
ბან კის დაც ვის კენ. ფი ნან სე ბის გლო ბა ლი ზა ცი ის პი რო ბებ ში იზ რდე ბა სა ერ თა შო რი სო რე გუ ლი რე ბის 
მნიშ ვნე ლო ბა, რომ ლის მთა ვარ ამ ოც ან ას წარ მო ად გენს მსოფ ლიო სა ფი ნან სო სის ტე მის მყა რი გან ვი თა-
რე ბის ხელ შეწყო ბა. ბო ლო ათ წლე ულ ის გან მავ ლო ბა ში იც ვლე ბა სა ბან კო რე გუ ლი რე ბი სად მი და ზე დამ-
ხედ ვე ლო ბი სად მი ტრა დი ცი ული მიდ გო მა. სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ორ გა ნო ები სულ უფ რო ნაკ ლებ 
ყუ რადღე ბას უთ მო ბენ სა ბან კო კა ნონ მდებ ლო ბის შეს რუ ლე ბის მო ნი ტო რინ გს და გა და დი ან რის კე ბის 
მარ თვის პრო ცე სის მო ნი ტო რინ გზე, რო მელ საც თა ვად ახ ორ ცი ელ ებ ენ. მე ორე მნიშ ვნე ლო ვა ნი სი ახ ლეა 
ინ ფორ მა ცი ის სა ჯა რო ობ ის ად მი მოთხოვ ნე ბის გამ კაც რე ბა, რო მე ლიც მი მარ თუ ლია აღ ნიშ ნუ ლი მო ნი-
ტო რინ გის ფუნ ქცი ებ ის სა ზო გა დო ებ აზე გა და ტა ნის კენ [2, გვ. 27-32].

სა ბან კო სის ტე მის რის კე ბის რე გუ ლი რე ბის მე ქა ნიზ მე ბი საკ მა ოდ მრვალ ფე რო ვა ნია და რო გორც 
წე სი კომ პლექ სუ რად მოქ მე დე ბენ, ანუ ავ სე ბენ ერ თმა ნეთს. სა ბან კო სის ტე მის დო ნე ზე ძი რი თად მა რე-
გუ ლი რებ ლებს სა ხელ მწი ფო ორ გა ნო ები (ჩვე ულ ებ რივ ცენ ტრა ლუ რი ბან კის სა ხით) და თვით რე გუ ლი-
რე ბა დი ორ გა ნო ები (კო მერ ცი ული ბან კე ბის რის კე ბის მარ თვის სამ სა ხუ რე ბი) წარ მო ად გე ნენ. თუმ ცა, 
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ბო ლო პე რი ოდ ში ბევ რი ქვეყ ნის სა ბან კო სექ ტო რის მი ერ გან სა კუთ რე ბუ ლი ყუ რადღე ბა გა და ტა ნი ლია 
სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ბა ზე ლის კო მი ტე ტის (The Basel Committee on Banking Supervision) მი ერ 
შე მო თა ვა ზე ბულ რე გუ ლი რე ბის მე ქა ნიზ მებ ზე, რომ ლის იმ პლე მენ ტა ცი აც ჯერ ქვეყ ნის ცენ ტრა ლუ რი 
ბან კის მი ერ იწყე ბა, ხო ლო შემ დეგ მის შეს რუ ლე ბა ზე პა სუ ხის მგებ ლო ბა კო მერ ცი ულ ბან კებს ეკ ის რე ბათ.

სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ბა ზე ლის კო მი ტე ტი არ ის ფო რუ მი სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის სა კითხებ ში 
რე გუ ლა რუ ლი თა ნამ შრომ ლო ბი სათ ვის. მი სი მი ზა ნია მსოფ ლიო მას შტა ბით გა აძ ლი ერ ოს ზე დამ ხედ ვე-
ლო ბის სა კითხე ბი და სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ხა რის ხი. კო მი ტე ტის წევ რია მსოფ ლი ოს 27 ქვე ყა ნა. 
კო მი ტე ტის ამ ოც ანაა ინ ფორ მა ცი ის გაც ვლის ერ ოვ ნუ ლი სა ზე დამ ხედ ვე ლო სა კითხე ბის, მიდ გო მე ბის 
და ტექ ნი კის შე მუ შა ვე ბა, რა თა ხე ლი შე უწყოს პრობ ლე მა თა სა ერ თო გა გე ბას. კო მი ტე ტი სა ყო ველ თაო 
გა მო ყე ნე ბი სათ ვის ამ უშ ავ ებს გა იდ ლა ინ ებ სა და სა ზე დამ ხედ ვე ლო სტან დარ ტებს. 

სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ბა ზე ლის კო მი ტე ტი კო მი ტე ტი ყვე ლა ზე მე ტად ცნო ბი ლია კა პი ტა ლის 
ად ეკ ვა ტუ რო ბის სა ერ თა შო რი სო სტან დარ ტე ბით, ეფ ექ ტი ანი სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ფუნ და მენ-
ტუ რი პრინ ცი პე ბით და ტრან სსა საზღვრო სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის სა ერ თა შო რი სო შე თან ხმე ბით. 
კონ ტაქ ტე ბის კი დევ უფ რო გან მტკი ცე ბი სათ ვის ყო ველ ორ წე ლი წად ში ერ თხელ იმ არ თე ბა სა ბან კო ხელ-
მძღვა ნე ლე ბის სა ერ თა შო რი სო კონ ფე რენ ცია (ICBS). სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ბა ზე ლის კო მი ტე ტი 
კო მი ტე ტის სამ დივ ნო გან თავ სე ბუ ლია სა ერ თა შო რი სო თა ნამ შრომ ლო ბის ბან კში ბა ზელ ში (შვე იც არია). 
კო მი ტეტ ში მო მუ შა ვე ექ სპერ ტე ბი სა ჭი რო ებ ის ამ ებრ აძ ლე ვენ რჩე ვებს ნე ბის მი ერი ქვეყ ნის ცენ ტრა ლურ 
ბან კებს სა ზე დამ ხედ ვე ლო სა კითხებ ში.

“ბა ზე ლი II”, რო მე ლიც წარ მო ად გენს სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ბა ზე ლის კო მი ტე ტის რე კო მენ და ცი-
ებს, 2004 წლის ივ ნის ში გა მოქ ვეყ ნდა და მას შემ დეგ ბევ რმა ქვე ყა ნამ და იწყო სა კუ თა რი სა ბან კო ზე დამ-
ხედ ვე ლო ბის რე გუ ლი რე ბის ამ ახ ალ პრინ ცი პებ ზე გა დას ვლა. ფი ნან სუ რი სტა ბი ლუ რო ბის ინ სტი ტუ ტის 
მო ნა ცე მე ბით, 2015 წლამ დე და ახ ლო ებ ით, 95 ქვეყ ნის რე გუ ლა ტო რი ამა თუ იმ ფორ მით გა ნა ხორ ცი ელ-
ებს “ბა ზე ლი II”-ს რე კო მენ და ცი ებს. სა ქარ თვე ლო ში მი სი და ნერ გვა 2011 წლი სათ ვი საა და გეგ მი ლი [4].

„ბა ზე ლი II“ ით ვა ლის წი ნებს, რო გორც საკ რე დი ტო და სა ბაზ რო, ისე სა ოპ ერ აციო რის კებ საც. სა ბან კო 
ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ბა ზე ლის კო მი ტეტ მა შე იმ უშ ავა სა ოპ ერ აციო რის კის შემ თხვე ვე ბის კა ტე გო რი ები, 
რო მელ თა დად გო მა საც შე საძ ლოა მნიშ ვნე ლო ვა ნი ზა რა ლი მოჰ ყვეს [17]:
 ში და მა ქი ნა ცი ები –– მა გა ლი თად: ტრან ზაქ ცი ის შეც დო მით გა ტა რე ბა, თა ნამ შრო მელ თა მი ერ 

ჩა დე ნი ლი ქურ დო ბა, თაღ ლი თო ბა, მით ვი სე ბა, გა მო ძალ ვა, ქრთა მის აღ ება და სხვა
 გა რე მა ქი ნა ცი ები –– მა გა ლი თად: გა რე შე პი რე ბის მი ერ ჩა დე ნი ლი ქურ დო ბა, თაღ ლი თო ბა, ყა-

ჩა ღო ბა, გა ყალ ბე ბა (ფუ ლის, ჩე კე ბის, დო კუ მენ ტე ბის), „ჰა კე რო ბა“ და სხვა;
 თა ნამ შრო მელ თა ქცე ვა და უს აფ რთხო სა მუ შაო გა რე მო –– მა გა ლი თად: თა ნამ შრო მელ თა მხრი დან 

კომ პენ სა ცი ებ ის მოთხოვ ნა მო რა ლუ რი ან ფი ზი კუ რი ზი ან ისა და დის კრი მი ნა ცი ის ათ ვის, თა ნამ შრო მელ-
თა ორ გა ნი ზე ბუ ლი გა ფიც ვე ბი და სხვა;
 ბიზ ნე სის, პრო დუქ ტე ბის და კლი ენ ტთა ქცე ვე ბი - მა გა ლი თად: ფი დუ ცი არ ული (ნდო ბი თი) შე-

თან ხმე ბის დარ ღვე ვა, კლი ენ ტის კონ ფი დენ ცი ალ ური ინ ფორ მა ცი ის გამ ჟღავ ნე ბა, უთ ან ხმო ება სა კონ-
სულ ტა ციო საქ მი ან ობ ას თან და კავ ში რე ბით, ლი მი ტე ბის გა და ჭარ ბე ბა, ფუ ლის გა თეთ რე ბა.
 მა ტე რი ალ ური აქ ტი ვე ბის და ზი ან ება - მა გა ლი თად: ტე რო რიზ მი, ვან და ლიზ მი, სტი ქი ური უბ ედ-

ურ ებ ები და სხვა;
 საქ მი ან ობ ის შე ფერ ხე ბა და სის ტე მე ბის მოშ ლა - მა გა ლი თად: კომ პი უტ ერ ებ ის და პროგ რა მე ბის 

მწყობ რი დან გა მოს ვლა, შე ფერ ხე ბე ბი სა ტე ლე კო მუ ნი კა ციო სის ტე მებ ში, შე ფერ ხე ბე ბი კო მუ ნა ლურ 
სფე რო ში და სხვა.

„ბა ზე ლი I“-სა გან გან სხვა ვე ბით (სა დაც ყუ რადღე ბა ძი რი თა დად საკ რე დი ტო რის კებ ზეა გა მახ ვი ლე-
ბუ ლი), ბა ზე ლის კო მი ტე ტის მი ერ მომ ზა დე ბუ ლი „ბა ზე ლი II“-ის სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის რე კო მენ-
და ცი ები ით ვა ლის წი ნებს სტან დარ ტე ბი სა და რე გუ ლა ცი ებ ის შექ მნას იმ ის თა ობ აზე, თუ რა მო ცუ ლო ბის 
კა პი ტა ლი უნ და და არ ეზ ერ ვოს სა ფი ნან სო ინ სტი ტუტ მა რის კე ბის შე სამ ცი რებ ლად. „ბა ზე ლი II“ შედ გე ბა 
სა მი ძი რი თა დი კომ პო ნენ ტი სა გან:

I. მი ნი მა ლუ რი კა პი ტა ლის მოთხოვ ნე ბი (Minimum Capital Requirements). წარ მო ად გენს კა პი ტა ლის 
მი ნი მა ლუ რი მოთხოვ ნე ბის ან გა რიშს კრე დი ტო რუ ლი, სა ბაზ რო და ოპ ერ აცი ული რის კე ბის მი ხედ ვით. 
კა პი ტა ლის აქ ტი ვებ თან და მო კი დე ბუ ლე ბა გაიანგარიშება რე გუ ლი რე ბას დაქ ვემ დე ბა რე ბუ ლი კა პი ტა ლის 
და რის კით შე წო ნი ლი აქ ტი ვე ბის გა მო ყე ნე ბით. მთე ლი კა პი ტა ლი სა და აქ ტი ვე ბის შე ფარ დე ბა (და მო კი-
დე ბუ ლე ბა) არ უნ და იყ ოს 8% ზე ნაკ ლე ბი [17].

კა პი ტა ლი / საკ რე დი ტო რის კი + სა ბაზ რო რის კი + სა ოპ ერ აციო რის კი ≥ 8 %
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II. ზე დამ ხედ ვე ლო ბის პრო ცე სი (Supervisory Review Process). გა ნი ხი ლე ბა სა ბან კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის 
ძი რი თა დი პრინ ცი პე ბი, ას ევე რის კე ბის მარ თვის და ან გა რი შე ბის გამ ჭვირ ვა ლო ბის პრინ ცი პე ბი სა ბან-
კო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ორ გა ნო ებ ის წი ნა შე. მო იც ავს საკ რე დი ტო რის კთან და კავ ში რე ბულ სა კითხებს 
(სტრეს-ტეს ტი რე ბა, დე ფოლ ტის გან საზღვრა, სა ოპ ერ აციო და კრე დი ტე ბის კონ ცენ ტრა ცი ის რის კი), 
ტრან სსა საზღვრო კავ ში რე ბის ზრდას და ურ თი ერ თქმე დე ბას, ას ევე დაც ვის გა რან ტი ებს [17].

III. სა ბაზ რო დის ციპ ლი ნა (Market Discipline). ავ სებს კა პი ტა ლის მი ნი მა ლურ მოთხოვ ნებს (I კომ პო-
ნენ ტი) და ზე დამ ხედ ვე ლო ბის პრო ცესს (II კომ პო ნენ ტი). კო მი ტე ტი მი ის წრა ფის სა ბაზ რო დის ციპ ლი-
ნის სტი მუ ლი რე ბის კენ ინ ფორ მა ცი ის გახ სნი ლო ბის შე სა ხებ მოთხოვ ნე ბის კომ პლექ სის შე მუ შა ვე ბით, 
რომ ლე ბიც სა შუ ალ ებ ას მის ცემს ბაზ რის მო ნა წი ლე ებს შე აფ ას ონ ძი რი თა დი მო ნა ცე მე ბი გა მო ყე ნე ბის 
სფე რო ზე, კა პი ტალ ზე, რის კი ან ობ აზე, რის კის პრო ცე სე ბის შე ფა სე ბა ზე და შე სა ბა მი სად და წე სე ბუ ლე ბის 
კა პი ტა ლის საკ მა რი სო ბა ზე. კო მი ტე ტის აზ რით, ინ ფორ მა ცი ის ას ეთ გახ სნი ლო ბა გან სა კუთ რე ბუ ლად 
აქ ტუ ალ ურია [17].

ბა ზე ლის კო მი ტე ტის რე კო მენ და ცი ებ ის და მსოფ ლი ოში გავ რცე ლე ბუ ლი პრაქ ტი კის მი ხედ ვით, სა-
ბან კო სის ტე მის დო ნე ზე სა ბან კო რის კე ბის რე გუ ლი რე ბის ძი რი თად მე ქა ნიზ მებს წარ მო ად გენს: 

1. ახ ლად შექ მნი ლი ბან კე ბის თვის კა პი ტა ლის მი ნი მა ლუ რი დო ნის და წე სე ბა; 
2. მოთხოვ ნე ბი კა პი ტა ლის სტრუქ ტუ რი სად მი და საკ მა რი სო ბი სად მი; 
3. ში და კონ ტრო ლი სა და რის კე ბის მარ თვის სამ სა ხუ რე ბის ორ გა ნი ზა ცი ისა და საქ მი ან ობ ის ად მი 

მოთხოვ ნე ბი; 
4. ბან კის სა ერ თო რის კე ბი სა და ფი ნან სუ რი მდგო მა რე ობ ის შე სა ხებ ინ ფორ მა ცი ის სა ჯა რო ობ ის ად მი 

მოთხოვ ნე ბი; 
5. რის კე ბის რა ოდ ენ ობ რი ვი შე ფა სე ბის მე თო დე ბი სად მი ნორ მა ტი ული მოთხოვ ნე ბი და სხვა. 
კო მერ ცი ული ბან კე ბის დო ნე ზე რის კე ბის მარ თვის გა რე მე ქა ნიზ მე ბის გარ და გა მო იყ ენ ება ში და მე-

ქა ნიზ მე ბიც, რო მელ თაც მი ეკ უთ ვნე ბა რის კე ბის შე ფა სე ბის და მარ თვის ში და მო დე ლე ბი და მე თო დე ბი: 
ლი მი ტი რე ბა, ჰე ჯი რე ბა, ში და კონ ტრო ლი...

სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კის მი ერ დად გე ნი ლი წე სე ბის მი ხედ ვით, სა ბან კო სფე როს რე გუ ლი რე-
ბი სათ ვის დად გე ნი ლია რის კის შემ დე გი სა ხე ები: საკ რე დი ტო რის კი (თა ვი III), სა ბაზ რო და საპ რო ცენ ტო 
რის კე ბი (თა ვი IV), ლიკ ვი დო ბის რის კი (თა ვი V), სა ოპ ერ აციო რის კი (თა ვი VI), სა მარ თლებ რი ვი რის კი 
(თა ვი VII), რე პუ ტა ცი ის რის კი (თა ვი VIII), სტრა ტე გი ული რის კი (თა ვი IX) და შე სა ბა მი სო ბის რის კი (თა ვი 
X) [4]. წე სებ ში საკ მა ოდ დე ტა ლუ რად არ ის მო ცე მუ ლი თი თოეული რის კის არ სი და მა თი მარ თვის ინ-
სტრუ მენ ტე ბი. აღ ნიშ ნუ ლი წე სე ბის შე მუ შა ვე ბას სა ფუძ ვლად უდ ევს ბა ზე ლის ფორ მა ტით სა ერ თა შო რი სო 
ან გა რიშ სწო რე ბის ბან კის (BIS – Bank for International Settlements) ყო ველ წლი ური შეხ ვედ რე ბი, სა ერ თა-
შო რი სო პრაქ ტი კა და კო მერ ცი ულ ბან კებ ში რის კე ბის მარ თვის აუც ილ ებ ლო ბა. წე სე ბი კო მერ ცი ული 
ბან კე ბის მი ერ რის კე ბის ეფ ექ ტი ან ად მარ თვი სა და გა კონ ტრო ლე ბის მიზ ნით შე იქ მნა, რა მაც ხე ლი უნ და 
შე უწყოს ბან კის მე ნეჯ მენ ტს დრო ულ ად აღ მო აჩ ინ ოს შე საძ ლო და ნა კარ გე ბი და მი სი უარ ყო ფი თი გავ-
ლე ნა ბან კის კა პი ტალ ზე. გა მომ დი ნა რე მის მი ერ დად გე ნი ლი წე სე ბი დან, 2008-2009 წლებ ში ერ ოვ ნუ ლი 
ბან კის ან ტიკ რი ზი სულ პო ლი ტი კას ორი ძი რი თა დი მი მარ თუ ლე ბა გა აჩ ნდა: 

 სა ბან კო სექ ტო რის თვის მოკ ლე და სა შუ ალ ოვ ადი ანი ლიკ ვი დუ რი სახ სრე ბის მი წო დე ბა; 
 გაც ვლი თი კურ სის კონ ტრო ლი ფი ნან სუ რი სტა ბი ლუ რო ბის უზ რუნ ველ სა ყო ფად [15, გვ. 61]. 
რის კე ბის ზუს ტად გან საზღვრის შემ დეგ, კო მერ ცი ულ მა ბან კმა თა ნა მიმ დევ რო ბით უნ და გა ნა ხორ ცი-

ელ ოს მა თი შე ფა სე ბა, მო ნი ტო რინ გი და კონ ტრო ლი. რის კე ბის შე ფა სე ბის მი ზა ნი ის არ ის, რომ ბან კმა 
შეძ ლოს მი სი ბიზ ნეს საქ მი ან ობ ის ათ ვის და მა ხა სი ათ ებ ელი რის კე ბის გა ან გა რი შე ბა, რა თა გა ნი საზღვროს 
რის კე ბის გავ ლე ნა ბან კის კა პი ტალ ზე, რო მე ლიც ამ ბიზ ნეს საქ მი ან ობ ის ხელ შე საწყო ბად უნ და იქ ნეს შე-
ნარ ჩუ ნე ბუ ლი. ამ ის პა რა ლე ლუ რად ბან კის მი ერ რის კე ბის მო ნი ტო რინ გის ნა წილს უნ და წარ მო ად გენ დეს 
ბან კის მი ერ რის კე ბის შე ფა სე ბა, გან სა კუთ რე ბით ნე ბის მი ერი ის ეთი რის კის, რო მე ლიც მნიშ ვნე ლო ვა ნია 
და/ან შე უძ ლია გავ ლე ნა იქ ონი ოს ბან კის კა პი ტალ ზე [4].

სა ბან კო რის კე ბის მარ თვის თა ვი სე ბუ რე ბე ბი. სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კის მი ერ დად გე ნი ლი წე-
სე ბის მი ხედ ვით, კო მერ ცი ული ბან კე ბის რის კე ბის მარ თვა უნ და გან ხორ ცი ელ დეს სა მოქ მე დო გეგ მით 
გათ ვა ლის წი ნე ბუ ლი გან რი გის შე სა ბა მი სად. ამ ას თან და კავ ში რე ბით ბან კმა უნ და გა ატ არ ოს და უყ ოვ ნე-
ბე ლი ღო ნის ძი ებ ები რის კე ბის მარ თვის მომ ზა დე ბას თან და კავ ში რე ბით, მათ შო რის და ად გი ნოს ბან კის 
ში და მდგო მა რე ობა, რომ ლის შე დე გე ბი გა მო ყე ნე ბულ უნ და იქ ნეს რის კე ბის მარ თვის სა მოქ მე დო გეგ მის 
მო სამ ზა დებ ლად. ბან კმა რის კე ბის მარ თვა უნ და გა ნა ხორ ცი ელ ოს ეტ აპ ობ რი ვად ან მის გა რე შე [4]. 

„კო მერ ცი ულ ბან კებ ში რის კე ბის მარ თვის თა ობ აზე“ დე ბუ ლე ბის შე სა ბა მი სად, სა ქარ თვე ლოს სა ბან კო 
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სექ ტორ ში რის კე ბის მარ თვის პრო ცე სი მო იც ავს შემ დეგს: 
1. რის კე ბის დად გე ნა: რის კე ბის დად გე ნის მი ზა ნია ბან კის მი ერ სა ბან კო ოპ ერ აცი ებ ის ათ ვის და მა-

ხა სი ათ ებ სლი ყვე ლა სა ხე ობ ის რის კის იდ ენ ტი ფი ცი რე ბა, რა მაც შე იძ ლე ბა ბან კს ზა რა ლი მო უტ ან ოს; 
2. რის კე ბის შე ფა სე ბა: რის კე ბის შე ფა სე ბა გა მო იყ ენ ება ბან კის რის კის პრო ფი ლის შე სა ფა სებ ლად, 

რა თა მი ღე ბულ იქ ნეს რის კე ბის მარ თვის გა მო ყე ნე ბის ეფ ექ ტი ან ობ ის შე სა ხებ სრუ ლი სუ რა თი; 
3. მო ნი ტო რინ გი და ლი მი ტე ბი: რის კე ბის ლი მი ტე ბი, რო გორც რის კე ბის მო ნი ტო რინ გის ნა წი ლი, მი-

ნი მუმ შემ დეგ ნა ირ ად უნ და დად გინ დეს: 
 გათ ვა ლის წი ნე ბულ უნ და იქ ნეს ბან კის რის კე ბის მას შტა ბე ბი ან მის გან გა მოწ ვე ული ზა რა ლი სა და 

რის კე ბის მი მართ ბან კის კა პი ტა ლის ამ ტა ნო ბის ზღვრე ბი; 
 გათ ვა ლის წი ნე ბულ უნ და იქ ნეს წარ სუ ლის გა მოც დი ლე ბა ზა რალ თან მი მარ თე ბა ში და ად ამი ან ური 

რე სურ სე ბის უნ არი; 
 ნე ბის მი ერი პო ზი ცი ის და წე სე ბულ ლი მიტ ზე გა და მე ტე ბის შემ თხვე ვა ში ინ ფორ მა ცია უნ და წა რედ-

გი ნოს რის კე ბის მარ თვის სტრუქ ტუ რულ ერ თე ულს, რის კე ბის მარ თვის კო მი ტეტს და სა ჭი რო ებ ის შემ-
თხვე ვა ში დი რექ ტო რატს; 

4. რის კე ბის მარ თვის სა ინ ფორ მა ციო სის ტე მე ბი: რის კე ბის მარ თვის სა ინ ფორ მა ციო სის ტე მა, რო გორც 
რის კე ბის მარ თვის პრო ცე სის ნა წი ლი, მე ნეჯ მენ ტის სა ინ ფორ მა ციო სის ტე მე ბის ნა წი ლია, რო მე ლიც 
რის კე ბის მარ თვის ეფ ექ ტი ან ად გა მო ყე ნე ბის მიზ ნით, ბან კის მოთხოვ ნე ბის შე სა ბა მი სად აუც ილ ებ ლად 
უნ და შე მუ შავ დეს; 

5. რის კე ბის კონ ტრო ლი: ბან კმა უნ და და აწ ეს ოს რის კე ბის კონ ტრო ლი, რა თა მარ თოს კონ კრე ტუ ლი 
რის კი, რად გან მე ტად მნიშ ვნე ლო ვა ნია ნე ბის მი ერი რის კი, რო მელ მაც შე იძ ლე ბა საფ რთხის წი ნა შე და-
აყ ენ ოს ბან კის არ სე ბო ბა; 

6. აქ ტი ვე ბის და ვა ლე ბუ ლე ბე ბის მარ თვა: საპ რო ცენ ტო, სა ვა ლუ ტო და ლიკ ვი დო ბის რის კე ბის კონ-
ტრო ლი სათ ვის ბან კებ მა უნ და გა ნა ხორ ცი ელ ონ აქ ტი ვე ბი სა და ვალ დე ბუ ლე ბე ბის მარ თვა; 

7. სტრეს-ტეს ტე ბის გა მო ყე ნე ბა: რის კე ბის შე ფა სე ბის მო დე ლე ბის სტრეს-ტეს ტე ბის გა მო ყე ნე ბა [4].  
თუ ინ სპექ ტი რე ბის შე დე გად დად გინ დე ბა, რომ ბან კის მი ერ რის კე ბის მარ თვა არ არ ის ად ეკ ვა ტუ რი 

ან ეფ ექ ტი ანი ბან კის გან სა კუთ რე ბუ ლი რის კის პრო ფი ლი სათ ვის, კო მერ ცი ულ ბან კს სა ქარ თვე ლოს ერ-
ოვ ნულ მა ბან კმა უნ და გა უწი ოს ინ ტენ სი ური ან სპე ცი ალ ური ზე დამ ხედ ვე ლო ბა [4]. 

სა ინ ტე რე სოა, რომ სა ქარ თვე ლო ში მოქ მე დი კო მერ ცი ული ბან კე ბის უმ ეტ ეს ობა რის კე ბის მარ თვის 
მე თი დო ლო გი ას სა იდ უმ ლოდ ტო ვებს. ზო გი ერთ მათ განს მხო ლოდ რა მო დე ნი მე ზო გა დი მე თო დი აქ ვს 
გა მოქ ვეყ ნე ბუ ლი დეკ ლა რი რე ბის დო ნე ზე. ამ მხრივ ყვე ლა ზე ინ ფორ მა ცი ული ბან კი „რეს პუბ ლი კას“ 
რის კე ბის მარ თვის მე ქა ნიზ მე ბია. რის კე ბის ეფ ექ ტი ანი და სა იმ ედო მარ თვი სათ ვის ბან კი „რეს პუბ ლი კა“ 
კა ტე გო რი ებ ის მი ხედ ვით შემ დე გი სა ხის რის კე ბის მარ თვას აწ არ მო ებს:

 საკ რე დი ტო რის კი: ბან კის კლი ენ ტე ბი სა და კონ ტრა გენ ტე ბის მი ერ ფი ნან სუ რი ვალ დე ბუ ლე ბე ბის 
შე უს რუ ლებ ლო ბის შე დე გად გა მოწ ვე ული და ნა კარ გის რის კი. საკ რე დი ტო რის კი შე საძ ლოა გა იზ არ დოს 
კონ კრე ტუ ლი კონ ტრა გენ ტის მას შტა ბუ რი დაკ რე დი ტე ბის გა მო, რაც მა ღა ლი კონ ცენ ტრა ცი ის რის კს 
წარ მო ად გენს; 

 სა ბაზ რო რის კი: სა ბაზ რო პრო დუქ ტე ბის ფა სის ცვლი ლე ბით, მერ ყე ობ ითა და კო რე ლა ცი ით გა-
მოწ ვე ული რის კი; 

 სა ოპ ერ აციო რის კი (სა მარ თლებ რი ვი, სა ბუ ღალ ტრო, ეკ ოლ ოგი ური, შე სა ბა მი სო ბი სა და რე პუ-
ტა ცი ის რის კი): და ნა კარ გის ან სან ქცი ის რის კი, რაც გა მოწ ვე ულია პრო ცე დუ რე ბი სა და ში გა სის ტე მის 
შე უს აბ ამ ობ ით ან გა უმ არ თა ობ ით, აგ რეთ ვე, ად ამი ან ის მი ერ დაშ ვე ბუ ლი შეც დო მე ბით ან სხვა გა რე მო-
ებ ებ ით; 

 სა ინ ვეს ტი ციო პორ ტფე ლის რის კი: ბან კის სა ინ ვეს ტი ციო პორ ტფელ ში კა პი ტა ლის ღი რე ბუ ლე ბის 
მერ ყე ობ ით გა მოწ ვე ული რის კი; 

 სტრუქ ტუ რუ ლი პრო ცენ ტი სა და კონ ვერ ტა ცი ის კურ სის გა ნაკ ვე თის რის კი: ბან კის აქ ტივ თა 
გა უფ ას ურ ებ ის ან და ნა კარ გის რის კი, რაც გა მოწ ვე ულია პრო ცენ ტე ბის ან კონ ვერ ტა ცი ის კურ სის გა-
ნაკ ვე თის ცვლი ლე ბით; 

 ლიკ ვი დუ რო ბის რის კი: და კის რე ბუ ლი ვალ დე ბუ ლე ბე ბის შე უს რუ ლებ ლო ბის რის კი; 
 სტრა ტე გი ული რის კი: სტრა ტე გი ას თან და კავ ში რე ბუ ლი ან შერ ჩე ული სტრა ტე გი ის შე უს რუ ლებ-

ლო ბის რის კი; 
 ბიზ ნე სის რის კი: ხარ ჯე ბის შე მო სა ვალ ზე მე ტო ბით გა მოწ ვე ული ზა რა ლის რის კი. 
რის კე ბის ეფ ექ ტი ანი მარ თვა აუც ილ ებ ლად გუ ლის ხმობს ყვე ლა შე საძ ლო რის კის მარ თვას. აღ ნიშ ნუ ლი 
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მი იღ წე ვა იმ შემ თხვე ვა ში, თუ ბან კში დამ კვიდ რე ბუ ლია სა მეთ ვალ ყუ რეო საბ ჭოს, დი რექ ტო რა ტის, ში და 
აუდ იტ ის, გა რე აუდ იტ ისა და თვით რის კე ბის მარ თვის ში და სტრუქ ტუ რე ბის მჭიდ რო თა ნამ შრომ ლო ბა და 
ღია კო მუ ნი კა ცია. ზე მო აღ ნიშ ნუ ლი დან გა მომ დი ნა რე, ბან კმა უნ და გან საზღვროს რის კე ბის მარ თვას თან 
და კავ ში რე ბუ ლი თი თოეული დო ნის სამ სა ხუ რი სათ ვის ზუს ტი უფ ლე ბა მო სი ლე ბა და პა სუ ხის მგებ ლო ბა. 

ბან კის თვის არ სე ბი თი რის კის ფაქ ტო რე ბი სა ზო გა დოდ ორ ჯგუ ფად შეგ ვიძ ლია დავ ყოთ: ში და და გა რე 
ფაქ ტო რე ბად. რის კე ბის ში და ფაქ ტო რე ბი ბან კე ბის საქ მი ან ობ ის შე დე გად ჩნდე ბა და და მო კი დე ბუ ლია 
მათ მი ერ ჩა ტა რე ბუ ლი ოპ ერ აცი ებ ის ხა სი ათ ზე, თვით ბან კე ბის მი ერ თა ვი ან თი საქ მი ან ობ ის ყვე ლა მხა-
რის მარ თვა ზე. ას ეთი ფაქ ტო რე ბია, კერ ძოდ:

 ბან კის პა სი ვე ბის, აქ ტი ვე ბი სა და სა კუ თა რი კა პი ტა ლის მეტ ნაკ ლე ბად არა ეფ ექ ტი ანი სტრუქ ტუ რა;
 ბან კის ხელ მძღვა ნე ლო ბის მი ერ შე მუ შა ვე ბუ ლი მეტ-ნაკ ლე ბად არა ეფ ექ ტი ანი სტრა ტე გია და პო-

ლი ტი კა, მათ შო რის – რის კე ბის ზო მი სა და ხა რის ხის არ ას წო რი შე ფა სე ბე ბი, მცდა რი გა დაწყვე ტი ლე ბე ბი, 
ოპ ერ აცი ებ ის ჩა ტა რე ბის პი რო ბე ბი სა და ვა დე ბის არ ას წო რად გან საზღვრა, ბან კის და ნა ხარ ჯე ბი სა და 
და ნა კარ გე ბის სა თა ნა დო კონ ტრო ლის უქ ონ ლო ბა და ა.შ.

 ბან კის თა ნამ შრო მელ თა არ ას აკ მა რი სი პრო ფე სი ონ ალ იზ მი;   
 ბან კის სა ინ ფორ მა ციო, ფი ნან სუ რი უს აფ რთხო ებ ის მეტ–ნაკ ლე ბად არ ას აკ მა რი სი უზ რუნ ველ-

ყო ფა;
 ბან კის კომ პი უტ ერ ულ სის ტე მებ ში შე ფერ ხე ბის, დო კუ მენ ტე ბის და კარ გვის, ბუ ღალ ტრულ გა-

ტა რე ბა თა არ ას წო რად და არ ად რო ულ ად გან ხორ ცი ელ ებ ის შე საძ ლებ ლო ბა;
 ბან კის თა ნამ შრო მელ თა მხრი დან თაღ ლი თო ბი სა და ბო როტ მოქ მე დე ბის აღ კვე თის სრუ ლი გა-

რან ტი ის უქ ონ ლო ბა და სხვა.
სა ბან კო რის კე ბის გა რე ფაქ ტო რე ბი (წყა რო ები) ის პო ტენ ცი ური, არ ას ას ურ ვე ლი მოვ ლე ნე ბია, რომ-

ლე ბიც ბან კის გა რეთ არ სე ბულ სივ რცე ში ხდე ბა და მის საქ მი ან ობ აზე არაა და მო კი დე ბუ ლი. ას ეთი 
ფაქ ტო რე ბია:

 პო ლი ტი კუ რი;
 სო ცი ალ ური;
 სა მარ თლებ რი ვი (სა მარ თლებ რი ვი ნორ მე ბის უქ ონ ლო ბა, მა თი გამ კაც რე ბა და დარ ღვე ვა);  
 სა ერ თო ეკ ონ ომ იკ ური და ფი ნან სუ რი;
 კონ კუ რენ ტუ ლი (ფი ნან სუ რი ბაზ რის მო ნა წი ლე თა მხრი დან ზე წო ლა);
 ინ ფორ მა ცი ული (პო ლი ტი კუ რი, ეკ ონ ომ იკ ური,სო ცი ალ ური, კო მერ ცი ული, ტექ ნი კუ რი, ფი ნან-

სუ რი და სხვა ინ ფორ მა ცი ის უქ ონ ლო ბა ან მა თი     უკ მა რი სო ბა);
 სტი ქი ური უბ ედ ურ ებ ები (და უძ ლე ვე ლი ძა ლის მქო ნე არ ას ას იკ ეთო ბუ ნებ რი ვი მოვ ლე ნე ბი), აგ-

რეთ ვე: ძარ ცვა, ავ არი ები და ხან ძა რი.
ბან კე ბის დაც ვა რის კის გან.  ბან კე ბი სხვა დას ხვა ხერ ხებს მი მარ თა ვენ რის კე ბის გან თა ვის და სა ცა-

ვად. მათ გან შეგ ვიძ ლია გა მოვ ყოთ - ხა რის ხის მარ თვა, დი ვერ სი ფი კა ცია, დე პო ზი ტე ბის დაზღვე ვა და 
სა კუ თა რი კა პი ტა ლი.    

ხა რის ხის მარ თვა რის კი სა გან დაც ვის ერ თერ თი მე თო დია, რომ ლის დრო საც მე ნე ჯე რე ბი ცდი ლო ბენ 
მა ნამ დე გა დაჭ რან ბან კში წარ მოქ მნი ლი პრობ ლე მე ბი, ვიდ რე ის ინი სე რი ოზ ულ სირ თუ ლე ებს შე უქ მნი ან 
ბან კებს. 

დი ვერ სი ფი კა ცია არ ის რის კის შემ ცი რე ბის მიზ ნით კა პი ტა ლის გა და ნა წი ლე ბა სხვა დას ხვა აქ ტი ვებ-
ში. ბან კე ბი, ჩვე ულ ებ რივ, ცდი ლო ბენ გა მო იყ ენ ონ რის კის შე მამ ცი რე ბე ლი დი ვერ სი ფი კა ცი ის ორი ტი პი 
- პორ ტფე ლუ რი და გე ოგ რა ფი ული. პორ ტფე ლის დი ვერ სი ფი კა ცია ნიშ ნავს ბან კის კრე დი ტე ბი სა და 
დე პო ზი ტე ბის გა ნა წი ლე ბას კლი ენ ტთა ფარ თო წრე ზე. გე ოგ რა ფი ული დი ვერ სი ფი კა ცია ნიშ ნავს, კლი-
ენ ტე ბის მო ზიდ ვას სხვა დას ხვა გე ოგ რა ფი ული რაიონებიდან ან გან სხვა ვე ბუ ლი ეკ ონ ომ იკ ის პი რო ბე ბის 
მქო ნე ქვეყ ნე ბი დან. დი ვერ სი ფი კა ცი ის ეს ფორ მე ბი ყვე ლა ზე ეფ ექ ტი ან ად ამ ცი რე ბენ სა ბან კო რის კს, 
რად გან ამ დროს ერ თი ჯგუ ფის კლი ენ ტე ბი სა გან მი ღე ბუ ლი შე მო სავ ლე ბის კლე ბის კომ პენ სი რე ბა სხვა 
ჯგუ ფი სა გან მი ღე ბუ ლი შე მო სავ ლე ბის მა ტე ბით ხდე ბა. 

დე პო ზი ტე ბის დაზღვე ვა რის კის გან თა ვის დაც ვის კი დევ ერ თი მე თო დია, რო მე ლიც უზ რუნ ველ ყოფს 
კრი ზი სის დროს ან აბ რე ბის დაბ რუ ნე ბის გა რან ტი ას.

სა კუ თარ კა პი ტალს (მფლო ბელ თა კა პი ტალს) იყ ენ ებ ენ რის კის შე სამ ცი რებ ლად, რო დე საც ყვე ლა 
დამ ცა ვი ხერ ხი ამო იწ ურ ება. მის ხარ ჯზე კომ პენ სირ დე ბა წა რუ მა ტე ბე ლი კრე დი ტე ბი სა და ფა სი ან ქა-
ღალ დებ ში და ბან დე ბულ ინ ვეს ტი ცი ათ აგ ან, აგ რეთ ვე, და ნა შა ულ ობ ებ ისა და მმარ თვე ლუ რი შეც დო მის გან 
მი ღე ბუ ლი და ნა კარ გე ბი. ასე რომ ბან კს შე უძ ლია ფუნ ქცი ონ ირ ებ ის გაგ რძე ლე ბა წა მოჭ რი ლი პრობ ლე მე-
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ბის მოგ ვა რე ბამ დე და ზა რა ლის და ფარ ვამ დე. სა კუ თა რი კა პი ტა ლი ბან კის გა კოტ რე ბის სა წი ნა აღ მდე გო 
უკ ან ას კნე ლი სა შუ ალ ებაა, რაც უფ რო მა ღა ლია გა კოტ რე ბის რის კი (რო მე ლი ფაქ ტო რი და ნაც არ უნ და 
მომ დი ნა რე ობ დეს ეს საფ რთხე, მით უფ რო მე ტი სა კუ თა რი კა პი ტა ლი უნ და ჰქონ დეს ბან კს. 

კო მერ ცი ული ბან კე ბის მი ერ რის კე ბის მი ნი მი ზა ცი ის ერთ-ერ თი სა შუ ალ ება ად ეკ ვა ტუ რი კა პი ტა ლის 
შექ მნაა. სა ქარ თველ შო მოქ მე დი ბან კი სათ ვის მი ნი მა ლუ რი სა ზე დამ ხედ ვე ლო კა პი ტა ლის ოდ ენ ობა დგინ-
დე ბა ერ ოვ ნუ ლი ბან კის ნორ მა ტი ული აქ ტით. სა ქარ თვე ლო ში მოქ მე დი ყვე ლა ბან კი სათ ვის მი ნი მა ლუ რი 
სა ზე დამ ხედ ვე ლო კა პი ტა ლის ოდ ენ ობა უნ და შე ად გენ დეს 12 მი ლი ონ ლარს. სა ზე დამ ხედ ვე ლო კა პი ტა-
ლის შემ დგო მი ზრდა უნ და გან ხორ ცი ელ დეს მხო ლოდ ფუ ლა დი ფორ მით და მხო ლოდ სა ქარ თვე ლოს 
ერ ოვ ნუ ლი ვა ლუ ტით. სა ზე დამ ხედ ვე ლო კა პი ტა ლი არ ის კა პი ტა ლის სა ხე ობა, რო მე ლიც იქ მნე ბა სა ბან-
კო საქ მი ან ობ ის გან ხორ ცი ელ ებ ის ათ ვის, მო სა ლოდ ნე ლი და მო ულ ოდ ნე ლი ფი ნან სუ რი და ნა კარ გე ბის/
ზა რა ლის გა ნე იტ რა ლე ბი სა და სხვა დას ხვა რის კის თა ვი დან აც ილ ებ ის ათ ვის [4].

პირ ვე ლა დი კა პი ტა ლი უნ და შე ად გენ დეს სა ზე დამ ხედ ვე ლო კა პი ტა ლის არ ან აკ ლებ 50 პრო ცენ ტს. 
სა ზე დამ ხედ ვე ლო კა პი ტა ლის დაქ ვით ვა შედ გე ბა შემ დე გი კომ პო ნენ ტე ბი სა გან:    

ა) ინ ვეს ტი ცი ები სა ქარ თვე ლოს რე ზი დენ ტი ბან კე ბის სა წეს დე ბო კა პი ტალ ში;
ბ) არ აკ ონ სო ლი დი რე ბუ ლი ინ ვეს ტი ცი ები ბან კის შვი ლო ბი ლი სა წარ მო ებ ის სა წეს დე ბო კა პი ტალ ში.
რად გა ნაც სა ბან კო საქ მი ან ობა მე ტად სა რის კოა, ამ იტ ომ აც დი დი მნიშ ვნე ლო ბა აქ ვს სა ბან კო სფე როს 

სა ხელ მწი ფო რე გუ ლი რე ბას, რო მე ლიც ით ვა ლის წი ნებს ბან კე ბის ლი ცენ ზი რე ბის მთელ რიგ პრინ ცი პულ 
მოთხოვ ნებს, მა თი საქ მი ან ობ ის სფე როს შეზღუდ ვას, კა პი ტა ლის საკ მა რი სო ბას, ლიკ ვი დუ რო ბას, აუც-
ილ ებ ელი რე ზერ ვე ბის ფორ მი რე ბას.  

სა ქარ თვე ლოს კა ნონ მდებ ლო ბით კო მერ ცი ული ბან კე ბის საქ მი ან ობ აზე ზე დამ ხედ ვე ლო ბის სრუ ლი 
უფ ლე ბა მო სი ლე ბა მი ნი ჭე ბუ ლი აქ ვს სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნულ ბან კს.  სა ბან კო საქ მი ან ობ ის ზე დამ ხედ-
ვე ლო ბის და რე გუ ლი რე ბის მი ზა ნია სა ქარ თვე ლოს სა ბან კო სის ტე მის სტა ბი ლუ რი ფუნ ქცი ონ ირ ებ ის, 
კო მერ ცი ული ბან კე ბის სა იმ ედო ობ ისა და მდგრა დო ბის უზ რუნ ველ ყო ფა, შე საძ ლო რის კის თა ვი დან აც-
ილ ება და ამ გზით კო მერ ცი ული ბან კე ბის მე ან აბ რე თა და სხვა კრე დი ტორ თა, აგ რეთ ვე ერ ოვ ნუ ლი ბან კის 
ინ ტე რე სე ბის მაქ სი მა ლუ რი დაც ვა. სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კი სა ბან კო საქ მი ან ობ ის ზე დამ ხედ ვე-
ლო ბა სა და რე გუ ლი რე ბას ახ ორ ცი ელ ებს კო მერ ცი ული ბან კე ბი სათ ვის ეკ ონ ომ იკ ური ნორ მა ტი ვე ბი სა 
და ლი მი ტე ბის დად გე ნით და მა თი შეს რუ ლე ბის კონ ტრო ლის გან ხორ ცი ელ ებ ით. სა ბან კო საქ მი ან ობ აზე 
კონ ტრო ლი ორი სა ხი საა: ში და და გა რე. გა რე კონ ტროლს ახ ორ ცი ელ ებს ერ ოვ ნუ ლი ბან კი და გა რე 
აუდ იტ ორ ები. ში და კონ ტრო ლის ორ გა ნი ზე ბას ახ დენს თა ვად ბან კი. ამ ფუნ ქცი ას ახ ორ ცი ელ ებ ენ მე ნე-
ჯე რე ბი, მა თი უფ ლე ბა მო სი ლე ბის შე სა ბა მი სად, აგ რეთ ვე ში და აუდ იტ ის შე სა ბა მი სი ორ გა ნო ები. ში და 
სა ბან კო კონ ტრო ლის მთა ვა რი და ნიშ ნუ ლე ბაა უარ ყო ფი თი ტენ დენ ცი ებ ის, ას ევე სა ბან კო საქ მი ან ობ ის 
ნაკ ლო ვა ნე ბე ბის აღ მო ჩე ნის და აღ მოფხვრის ოპ ერ ატი ული სის ტე მის შექ მნა. ში და სა ბან კო კონ ტრო ლი 
უპ ირ ვე ლე სად მი მარ თუ ლია სა ხელ მწი ფო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ორ გა ნო ებ ის მი ერ დად გე ნი ლი მოთხოვ-
ნე ბი სა და ნორ მა ტი ვე ბის დაც ვი სა კენ.

მსხვი ლი რის კე ბის რე გუ ლი რე ბის მიზ ნით სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კის მი ერ დად გე ნი ლი ლი მი-
ტე ბი:

ა) ბან კის მი ერ ერ თი პი რის თვის გა ცე მუ ლი სეს ხე ბი სა და სხვა ვალ დე ბუ ლე ბე ბის სა ერ თო თან ხა არ 
უნ და აღ ემ ატ ებ ოდ ეს ბან კის სა ზე დამ ხედ ვე ლო კა პი ტა ლის  15%-ს; 

ბ) ბან კის მი ერ ურ თი ერ თდა კავ ში რე ბულ მსეს ხე ბელ თა ჯგუ ფი სათ ვის გა ცე მუ ლი სეს ხე ბი სა და სხვა 
ვალ დე ბუ ლე ბე ბის სა ერ თო თან ხა არ უნ და აღ ემ ატ ებ ოდ ეს ბან კის სა ზე დამ ხედ ვე ლო კა პი ტა ლის 25%-ს; 

გ) ბან კის მი ერ გა ცე მუ ლი ყვე ლა მსხვი ლი სეს ხი სა და სხვა ვალ დე ბუ ლე ბე ბის სა ერ თო თან ხა არ უნ და 
აღ ემ ატ ებ ოდ ეს ბან კის სა ზე დამ ხედ ვე ლო კა პი ტა ლის ორ მაგ ოდ ენ ობ ას;     

დ) ბან კის მი ერ გა ცე მუ ლი ყვე ლა საბ ლან კო სეს ხის სა ერ თო თან ხა არ უნ და აღ ემ ატ ებ ოდ ეს ბან კის 
საკ რე დი ტო და ბან დე ბის 25%-ს. 

აგ რეთ ვე დად გე ნი ლია ბან კის მი ერ პი რე ბი სათ ვის სეს ხის გა ცე მის შემ დე გი შეზღუდ ვე ბი: 
ა) ბან კს ეკ რძა ლე ბა კლი ენ ტს მის ცეს სეს ხი თა ვი სი აქ ცი ებ ის შე სა ძე ნად;   
ბ) ბან კს ეკ რძა ლე ბა კლი ენ ტს მის ცეს სეს ხი ამ ავე ბან კის მნიშ ვნე ლო ვა ნი წი ლის მფლო ბე ლი აქ ცი ონ-

ერ ის ან მა კონ ტრო ლე ბე ლი პი რის აქ ცი ებ ის შე სა ძე ნად;
გ) ბან კს ეკ რძა ლე ბა კლი ენ ტს მის ცეს სეს ხი ამ ავე ბან კის შვი ლო ბი ლი კომ პა ნი ის აქ ცი ებ ის შე სა ძე ნად.
ამ დე ბუ ლე ბით დად გე ნი ლი ლი მი ტე ბის გა ან გა რი შე ბი სას არ გა ით ვა ლის წი ნე ბა ბან კის მი ერ გა ცე მუ ლი 

ის სეს ხე ბი და სხვა ვალ დე ბუ ლე ბე ბი, რომ ლე ბიც: 
ა) პირ და პირ და უპ ირ ობ ოდ გა რან ტი რე ბუ ლია სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კის მი ერ;   
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ბ) პირ და პირ და უპ ირ ობ ოდ გა რან ტი რე ბუ ლია „ეგ თო-ს“ წევ რი ქვეყ ნე ბის ცენ ტრა ლუ რი მთავ რო ბე ბის 

და/ან ცენ ტრა ლუ რი ბან კე ბის მი ერ;
გ) უზ რუნ ველ ყო ფი ლია ,,ეგ თო-ს“ წევ რი ქვეყ ნე ბის ცენ ტრა ლუ რი მთავ რო ბე ბის და/ან ცენ ტრა ლუ რი 

ბან კე ბის მი ერ გა მოშ ვე ბუ ლი და გა რან ტი რე ბუ ლი სა ვა ლო ფა სი ანი ქა ღალ დე ბით;    
  

დ) უზ რუნ ველ ყო ფი ლია ამ ავე ბან კში და ჯავ შნუ ლი დე პო ზი ტე ბით.  
ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვა სა ქარ თვე ლო ში. სა ქარ თვე ლოს სა დაზღვე ვო ბა ზარ ზე ქარ თუ ლი სა-

დაზღვე ვო კომ პა ნი ები შემ დე გი სა ხის ფი ნან სურ რის კებს აზღვე ვენ:
სა დაზღვე ვო კომ პა ნია ალ და გი ბი-სი-აი მომ ხმა რე ბელს სთა ვა ზობს ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვის 

შემ დეგ პო ლი სებს:
 სა ბა ჟო ვალ დე ბუ ლე ბა თა შეს რუ ლე ბის გა რან ტია - ფი ნან სუ რი რის კის დაზღვე ვის პო ლი სი 
 სა გა რან ტიო მომ სა ხუ რე ბა;
 სა სა ქონ ლო კრე დი ტის (კონ სიგ ნა ცი ის) რის კე ბის დაზღვე ვა. 
“ჯი პიაი ჰოლ დინ გმა” შე იმ უშ ავა სა დაზღვე ვო პროგ რა მე ბი, რომ ლე ბიც მიზ ნად ის ახ ავ ენ ფი ნან სუ რი 

ინ სტი ტუ ტე ბის პრო ფე სი ულ საქ მი ან ობ ას თან და კავ ში რე ბუ ლი რის კე ბის მი ნი მი ზე ბას. მათ შო რი საა:
 BBB - ბან კე ბის კომ პლექ სუ რი სა დაზღვე ვო მომ სა ხუ რე ბა;
 ელ ექ ტრო ნუ ლი და კომ პი უტ ერ ული და ნა შა ულ ის აგ ან მი ყე ნე ბუ ლი ქო ნებ რი ვი ინ ტე რე სის დაზღვე-

ვა;
 კომ პა ნი ის დი რექ ტო რე ბი სა და მე ნე ჯე რე ბის სა მო ქა ლა ქო პა სუ ხის მგებ ლო ბის დაზღვე ვა.
ჩარ ტის ევ რო პა ს.ა. სა ქარ თვე ლოს ფი ლი ალი მომ ხმა რე ბელს სთა ვა ზობს ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე-

ვის შემ დეგ პრო დუქ ტებს:
ა) სა ბან კო ბა რა თის მფლო ბელ თა დაზღვე ვა
 პო ლი სის მფლო ბე ლის მი ერ გა მოშ ვე ბუ ლი ბა რა თის თაღ ლი თუ რი გზით გა მო ყე ნე ბა ბა რა თის 

და კარ გვის ან მო პარ ვის შემ დეგ – და კარ გუ ლი ან მო პა რუ ლი ბა რა თის უკ ან ონ ოდ გა მო ყე ნე ბა;
 ბა რა თით ბან კო მა ტი დან აღ ებ ული ფუ ლის გა ტა ცე ბა ძარ ცვა/ყა ჩა ღო ბის გზით – ძარ ცვა;
 ბა რა თით შე ძე ნი ლი ნივ თის ქურ დო ბა (უბ რა ლო ქურ დო ბის გა მოკ ლე ბით), ძარ ცვა, ყა ჩა ღო ბა ან 

შემ თხვე ვი თი და ზი ან ება - შე ნა ძე ნის დაც ვა;
 ბა რა თის და მას თან ერ თად ოფ იცი ალ ური დო კუ მენ ტა ცი ის და კარ გვა ან მო პარ ვა – დო კუ მენ-

ტე ბის შეც ვლა.
ბ) კე თილ სინ დი სი ერ ებ ის/ ბო როტ მოქ მე დე ბის გან დაზღვე ვა გუ ლის ხმობს ფუ ლის ან სხვა ქო ნე ბის და-

კარ გვას, რო მე ლიც ქურ დო ბის, თაღ ლი თო ბის, და ტა ცე ბის ან სხვა მსგავ სი ბო როტ მოქ მე დე ბის შე დე გია 
და ჩა დე ნი ლია ორ გა ნი ზა ცი ის თა ნამ შრომ ლის მი ერ გან ზრახ, და მო უკ იდ ებ ლად ან სხვას თან შეთ ქმუ ლე-
ბით. იგი მო იც ავს შემ დეგ რის კებს:

 თა ნამ შრომ ლის (და მო უკ იდ ებ ლად ან მე სა მე მხა რეს თან შეთ ქმუ ლე ბა ში მყო ფი) მი ერ დამ ზღვე-
ვი სათ ვის გან ზრახ მი ყე ნე ბუ ლი ზი ანი;

 მე სა მე პირ თა და ნა კარ გი სა თავ სებ ში;
 და ნა კარ გი გა და ზიდ ვის დროს;
 გა ყალ ბე ბუ ლი სა გა და სა ხა დო და ვა ლე ბე ბი;
 ჩე კე ბი სა და ფა სი ანი ქა ღალ დე ბის გა ყალ ბე ბა;
 მე სა მე მხა რის კომ პი უტ ერ ული თაღ ლი თო ბა.
გ) დი რექ ტო რე ბი სა და ოფ იც რე ბის პა სუ ხის მგებ ლო ბის დაზღვე ვა გუ ლის ხმობს დი რექ ტო რე ბის, ოფ იც რე-

ბის და კორ პო რა ტი ული პა სუ ხის მგებ ლო ბის დაზღვე ვას და ით ვა ლის წი ნებს კომ პა ნი ის, მი სი შვი ლო ბი ლი კომ პა-
ნი ებ ის დი რექ ტო რე ბი სა და ოფ იც რე ბის დაც ვას მე სა მე მხა რის სარ ჩე ლე ბი სა გან.  ას ეთი მე სა მე მხა რე მო იც ავს: 
აქ ცი ონ ერ ებს, თა ნამ შრომ ლებს, კლი ენ ტებს, კონ კუ რენ ტებს. პო ლი სით შე იძ ლე ბა და იფ არ ოს შემ დე გი:

 სა იდ უმ ლოს შე ნახ ვის ვალ დე ბუ ლე ბის დარ ღვე ვა, შეც დო მა, და უდ ევ რო ბა (მაგ რამ არა პრო ფე-
სი ული პა სუ ხის მგებ ლო ბა);

 დაზღვე ული კომ პა ნი ის ან სხვა ორ გა ნი ზა ცი ის დი რექ ტო რის ან ოფ იც რის რა იმე სა ხის ქმე დე ბა;
 და საქ მე ბის წე სე ბის დარ ღვე ვა.
დ) პრო ფე სი ული პა სუ ხის მგებ ლო ბის დაზღვე ვა გუ ლის ხმობს ყვე ლა იმ ზა რა ლის და ფარ ვას, რომ-

ლის თვი საც დამ ზღვევს სარ ჩე ლი წა რედ გი ნე ბა პრო ფე სი ული მო ვა ლე ობ ებ ის დარ ღვე ვით გა მოწ ვე ული 
ზი ან ის გა მო. არ ამ არ თლზო მი ერი პრო ფე სი ული ქმე დე ბა მო იც ავს: გა უფ რთხი ლებ ლო ბას, შეც დო მა სა 
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და და უდ ევ რო ბას; მო ვა ლე ობ ის შე უს რუ ლებ ლო ბას; რწმუ ნე ბის დარ ღვე ვას, მათ შო რის რწმუ ნე ბუ ლის 
ვალ დე ბუ ლე ბე ბის დარ ღვე ვას; სა იდ უმ ლოს გათ ქმას; უფ ლე ბა მო სი ლე ბის შე სა ხებ გა რან ტი ის დარ ღვე ვას; 
ჭორს და ცი ლის წა მე ბას   (არა წი ნას წარ გან ზრა ხუ ლი სის ხლის სა მარ თლის ქმე დე ბა); თა ნამ შრო მელ თა 
არ აკ ეთ ილ სინ დი სი ერ ებ ას, თაღ ლი თო ბას, ბო როტ გან ზრახ ვით ან სის ხლის სა მარ თლის ქმე დე ბას;  დო კუ-
მენ ტე ბის (და კომ პი უტ ერ ული სის ტე მე ბის) და კარ გვას; სა სა მარ თლო ში დას წრე ბის ხარ ჯე ბის  ან აზღა-
ურ ებ ას.  

სა ინ ტე რე სოა რომ ჩარ ტის ევ რო პა ს.ა. სა ქარ თვე ლოს ფი ლი ალი ფი ნან სურ რის კებ ში აერ თი ან ებს 
პა სუ ხის მგებ ლო ბის დაზღვე ვას. საზღვარ გა რე თაც მი ღე ბუ ლია მსგავ სი პრაქ ტი კა. 

„აი-სი“ ჯგუ ფი მომ ხმა რე ბელს სთა ვა ზობს ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვის შემ დეგ პრო დუქ ტებს:
 კომ პლექ სუ რი სა ბან კო დაზღვე ვა
 საქ მი ან ობ ის დრო ებ ით შე ჩე რე ბის გან დაზღვე ვა
 გი რა ოს დაზღვე ვა
 სა ქარ თვე ლოს სა ბა ჟო დე პარ ტა მენ ტის მი ერ მოთხოვ ნი ლი ფი ნან სუ რი გა რან ტი ები
 სხვა ფი ნან სუ რი გა რან ტი ები.
სა ქარ თვე ლო ში ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვას გარ კვე ულ სტი მუ ლა ცი ას აძ ლევს სა ხელ მწი ფო. 

კერ ძოდ, სა ხელ მწი ფო ითხოვს გა რან ტებს კომ პა ნი ებ ის გან (გა რან ტი არ ის ფი ნან სუ რი ინ სტრუ მენ ტი, 
რო მელ საც გას ცემს ან ბან კი ან სა დაზღვე ვო კომ პა ნია).    სა ხელ მწი ფო თუ კერ ძო სტრუქ ტუ რე ბი არ 
აფ ორ მე ბენ ხელ შეკ რუ ლე ბას შემ სრუ ლებ ლის მი ერ გა რან ტის პო ლი სის წარ დგე ნის გა რე შე, არც წი ნას-
წარ თან ხებს რიცხა ვენ, რაც იმ ას ნიშ ნავს რომ ფი ნან სუ რი რის კე ბი სა გან დაზღვე ვა ნელ–ნე ლა ფეხს 
იკ იდ ებს  სა დაზღვე ვო ბა ზარ ზე.

ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვის პრო დუქ ტე ბი დან  გა მო ყო ფენ შემ დეგ სა დაზღვე ვო პა კე ტებს:
სა გა რან ტიო მომ სა ხუ რე ბა - წი ნა სა ტენ დე რო გა რან ტია (სა ჭი როა იმ ის ათ ვის რომ კლი ენ ტმა ტენ დერ ში 

მი იღ ოს მო ნა წი ლე ობა); ხელ შეკ რუყ ლე ბის უზ რუნ ველ ყო ფის გა რან ტია (იმ ის ათ ვის რომ კლი ენ ტმა ბე ნე-
ფი ცი არ თან გა აფ ორ მოს ხელ შეკ რუ ლე ბა); სა ავ ან სო გა დახ დის  სა გა რან ტიო უზ რუნ ველ ყო ფა (ბე ნე ფი-
ცი არ თან წარ სად გე ნად წი ნას წარ ავ ან სის ას აღ ებ ად);  სა ბა ჟო გა რან ტია (რა იმ ეს დრო ებ ითი გან ბა ჟე ბის 
ან დრო ებ ითი გა და მუ შა ვე ბის რე ჯიმ ში მო საქ ცე ვად); TIR–ის გა რან ტია (სა ერ თა შო რი სო გა და ზიდ ვე ბი-
სათ ვის ლი ცენ ზი ის მი სა ღე ბად) და ხა რის ხის გა რან ტია (ამა თუ იმ სა მუ შაოების დას რუ ლე ბის შემ დეგ 
ბე ნე ფი ცი არი შემ სრუ ლე ბელს უკ ავ ებს პრო ექ ტის ღი რე ბუ ლე ბის გარ კვე ულ პრო ცენ ტს, მას ზედ, რომ 
გარ კვე ული პე რი ოდ ის გან მავ ლო ბა ში, თუ რა იმე დე ფექ ტი აღ მო იფხრა, და კა ვე ბუ ლი თან ხის მეშ ვე ობ ით 
კლი ენ ტი აღ მოფხვრის ამ დე ფექ ტებს. ხა რის ხის გა რან ტი ის წარ დგე ნის შემ თხვე ვა ში და კა ვე ბუ ლი თან ხა 
კლი ენ ტს უბ რუნ დე ბა და ამ გა რან ტი ის მეშ ვე ობ ით ხდე ბა მო მა ვალ ში ზა რა ლის ან აზღა ურ ება. 

ყვე ლა ზე აქ ტი ური მოთხოვ ნა ფი ნან სუ რი გა რა ტი ებ იდ ან არ ის წი ნა სა ტენ დე რო, ხელ შეკ რუ ლე ბის 
შეს რუ ლე ბის და სა ავ ან სო გა რან ტი ებ ზე.

სა ბა ჟო ვალ დე ბუ ლე ბა თა შეს რუ ლე ბის გა რან ტია.  ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვის აღ ნიშ ნუ ლი პო-
ლი სის გა ცე მა შე უძ ლია ბან კებ საც (ამ დე ნად ის არ წარ მო ად გენს მხო ლოდ სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ებ ის 
პრო დუქ ტს). სა ბა ჟო გა რან ტია არ ის სა ქონ ლის მე სა კუთ რის, მფლო ბე ლის ან გა დამ ზი და ვის მი ერ სა ბა ჟო 
ორ გა ნოს თვის წე რი ლო ბით ან ელ ექ ტრო ნუ ლი ფორ მით სა ბა ჟო ვალ დე ბუ ლე ბის (გა და სახ დე ლე ბის გა-
დახ და, სა ქონ ლის სა ბა ჟო ზე დრო ული წარ დგე ნა და სხვა) უზ რუნ ველ ყო ფა. მა გა ლი თად, რო ცა საზღვარ-
გა რე თი დან დრო ებ ით შე მო აქ ვთ სა ქო ნე ლი, ვალ დე ბუ ლე ბე ბის პი რო ბე ბის დარ ღვე ვი სას სა დაზღვე ვო 
კომ პა ნია (ან ბან კი) აან აზღა ურ ებს ხარ ჯებს. 

სა ხელ მწი ფო შეს ყიდ ვე ბის დაზღვე ვა -  რო დე საც რო მე ლი მე სა ხელ მწი ფო უწყე ბა აცხა დებს ტენ-
დერს (მა გა ლი თის თვის ში ნა გან საქ მე თა სა მი ნის ტროს მი ერ შკო დის მარ კის ავ ტო მან ქა ნე ბის შე ძე ნა) და 
გა მარ ჯვე ბულ კომ პა ნი ას შეს ყიდ ვის გან სა ხორ ცი ელ ებ ლად გა დას ცემს თან ხას, სწო რედ შეს ყიდ ვე ბის-
თვის გან კუთ ვნილ ვა და ში იზღვე ვა გა და ცე მუ ლი თან ხა. ამ დროს კომ პა ნი ის არ აკ ეთ ილ სინ დი სი ერ ებ ით 
გა მოწ ვე ული რის კის თა ვი დან ას აც ილ ებ ლად (თუ გა და იფ იქ რებს ან უბ რა ლოდ უარს იტყვის მო ვა ლე-
ობ ის შეს რუ ლე ბა ზე) ტენ დე რის ორ გა ნი ზე ბა ზე გა წე ულ ხარ ჯებს და ფა რავს სა დაზღვე ვო კომ პა ნია. 
სა ტენ დე რო გა რან ტია უზ რუნ ველ ყოფს სა ტენ დე რო მა სა ლე ბის კე თილ სინ დი სი ერ ად მომ ზა დე ბას. იგი 
გა რან ტი ას აძ ლევს დამ ქი რა ვე ბელს, რომ ტენ დე რის მო ნა წი ლე გა მარ ჯვე ბის შემ თხვე ვა ში სა ტენ დე რო 
დო კუ მე ტა ცი ით გან საზღვრუ ლი პი რო ბე ბით გა ფორ მდე ბა ხელ შეკ რუ ლე ბა. ხშირ შემ თხვე ვა ში წარ მო-
ად გენს კონ ტრაქ ტის ღი რე ბუ ლე ბის და ბალ საპ რო ცენ ტო გა ნაკ ვეთს და უქ მდე ბა ხელ შეკ რუ ლე ბის შეს-
რუ ლე ბის შემ დეგ. რის კე ბი:

1. სა ტენ დე რო დო კუ მენ ტა ცი ის გახ სნის შემ დეგ ტენ დე რის მო ნა წი ლის უარი ტენ დერ ში მო ნა წი ლე-
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ობ აზე, ტენ დე რის მოქ მე დი ვა დის ამ ოწ ურ ვამ დე.
2. ტენ დერ ში გა მარ ჯვე ბის შემ დეგ მო ნა წი ლის უარი  დამ კვეთ თან ხელ შეკ რუ ლე ბა ზე ხე ლის მო წე რა ზე.
3. ტენ დე რის მო ნა წი ლე დის კვა ლი ფი კა ცია არ აკ ეთ ილ სინ დი სი ერი ქმე დე ბის თვის სა კონ ტრაქ ტო სა-

მუ შა ოს შეს რუ ლე ბის დროს.
მა გა ლი თად, რო მე ლი მე სა ხელ მწი ფო უწყე ბა მის მი ერ გა მოცხა დე ბულ ტენ დერ ში გა მარ ჯვე ბულ 

კომ პა ნი ას გა დას ცემს თან ხას, რა თა გა ნა ხორ ცი ელ ოს შეს ყიდ ვა. შეს ყიდ ვე ბის თვის გან კუთ ვნილ ვა და ში 
იზღვე ვა გა და ცე მუ ლი თან ხა, რა თა თა ვი დან იქ ნას აც ილ ებ ული კომ პა ნი ის არ აკ ეთ ილ სინ დი სი ერ ებ ით 
(მო ვა ლე ობ ის შეს რუ ლე ბა ზე უარ ის თქმა) გა მოწ ვე ული რის კი. ამ შემ თხვე ვა ში გა წე ულ ხარ ჯებს ტენ დე-
რის ორ გა ნი ზე ბა ზე და ა.შ. და ფა რავს სა დაზღვე ვო კომ პა ნია. 

სა ავ ან სო გა რან ტია. გა რან ტია ეძ ლე ვა დამ ქი რა ვე ბელს, მას ზედ რომ მის მი ერ კონ ტრაქ ტო რი სად მი 
წი ნას წა რი ან გა რიშ სწო რე ბი სას გა დახ დი ლი თან ხა ხელ შეკ რუ ლე ბის შე სა ბა მი სად გა იხ არ ჯე ბა ან წი ნა-
აღ მდეგ შემ თხვე ვა ში თან ხა და უბ რუნ დე ბა დამ ქი რა ვე ბელს კონ ტრაქ ტო რის მი ერ.

გა რან ტია ხელ შეკ რუ ლე ბით გათ ვა ლის წი ნე ბუ ლი ვალ დე ბუ ლე ბე ბის შეს რუ ლე ბა ზე. აღ ნიშ ნუ ლი გა-
რან ტია არ ის პა სუ ხის მგებ ლო ბა მას ზედ, რომ კონ ტრაქ ტო რი შე ას რუ ლებს სა მუ შა ოს ხელ შეკ რუ ლე ბით 
გათ ვა ლის წი ნე ბუ ლი პი რო ბე ბით. გა რან ტი პა სუ ხის მგე ბე ლია შე უს რუ ლებ ლო ბა ზე, დაგ ვი ან ებ აზე და 
გან საზღვრულ ჯა რი მებ ზე.

სა სა ქონ ლო კრე დი ტის (კონ სიგ ნა ცი ის) რის კე ბის დაზღვე ვა. კომ პა ნია სთა ვა ზობს მომ ხმა რე ბელს 
სა ქო ნელს ან მომ სა ხუ რე ბას ის ეთი შე თან ხმე ბის სა ფუძ ველ ზე, რომ ან გა რიშ სწო რე ბა მოხ დე ბა მოგ ვი-
ან ებ ით. სა სა ქონ ლო კრე დი ტის რის კე ბის დაზღვე ვა იც ავს მომ წო დე ბელს და მწარ მო ებ ელს კრე დი ტის 
პი რო ბე ბით მი წო დე ბუ ლი სა ქო ნე ლის ან მომ სა ხუ რე ბის გა და უხ დე ლო ბის რის კი სა გან.

სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კის მო ნა ცე მე ბით, ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვა წარ მოდ გე ნი ლია სა
მი ტი პის პო ლი სით: ფი ნან სუ რი და ნა კარ გე ბის გან დაზღვე ვა, ვალ დე ბუ ლე ბა თა შეს რუ ლე ბის დაზღვე ვა, 
საკ რე დი ტო ვალ დე ბუ ლე ბა თა დაზღვე ვა.

ქვე მოთ მო ცე მულ ცხრილ ში წარ მოდ გე ნი ლია ვალ დე ბუ ლე ბა თა შეს რუ ლე ბის დაზღვე ვის ხუ თი წლის 
დი ნა მი კა. რო გორც ცხრი ლი დან ჩანს პირ ვე ლი ოთხი წე ლი ის ზრდა დი იყო, ხო ლო 2012 წელს ად გი ლი 
ჰქონ და ვარ დნას თით ქმის 50%-ით.

ცხრი ლი: 1.  ვალ დე ბუ ლე ბა თა შეს რუ ლე ბის დაზღვე ვა

№ სა დაზღვე ვო კომ პა ნია 2008 2009 2010 2011 2012
1 ალ და გი ბი-სი-აი 2008758 1569440 686649 1469155 793669
2 "იმ ედი L International" * 482912 331107 482801 507635 258962
3 ჯი-პი-აი ჰოლ დინ გი 507543 963617 1160358 1740533 1351179
4 ,,სა ხალ ხო დაზღვე ვა“ 1036899
5 „არ დი ჯგუ ფი“ 612191 2223767 1879410
6 ,,ირაო“ 3062868 3511620 1169884 172010 1936
7 ტაო 645436 1332159 463788 88077 24312

8 „სტან დარტ დაზღვე ვა სა ქარ თვე-
ლო“ 3018 22416 48037

9 აი-სი ჯგუ ფი 1174445 1962263 1117564 241664 54699
10 პარ ტნი ორი 137384 68101 150732
11 ვეს ტი 6150889 9387349 5618801
12 მო ბი უსი 222351 2818485
13 უნ ის ონი 562318 427476

ჯა მი 15207134 19348007 14284271 7027574 4839680

* სს სა ერ თა შო რი სო სა დაზღვე ვო კომ პა ნია “იმ ედი L International”-ის მო ნა ცე მე ბი წარ მოდ გე ნი ლია 
2012 წლის 9 თვის ან გა რიშ გე ბის შე სა ბა მი სად

წყა რო: სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კი. ვებ. გვერ დი. სა დაზღვე ვო ბაზ რის   სტა ტის ტი კუ რი მაჩ ვე-
ნებ ლე ბი.http://nbg.gov.ge/index.php?m=489

ქვე მოთ მოყ ვა ნი ლი ცხრი ლი ას ახ ავს სა ფი ნან სო და ნა კარ გე ბი სა გან დაზღვე ვას.  რო გორც ცხრილ ში 
ვხე დავთ,  სა ფი ნან სო და ნა კარ გე ბი სა გან დაზღვე ვის  დი ნა მი კა არ ის ზრდა დი. 
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ცხრი ლი: 2.  სა ფი ნან სო და ნა კარ გე ბი სა გან დაზღვე ვა

№ სა დაზღვე ვო კომ პა ნია 2008 2009 2010 2011 2012

1 ჯი-პი-აი ჰოლ დინ გი 559 321 421039 415444 504248 498320

2 ,,სა ხალ ხო დაზღვე ვა“ 58746

3 ,,ქარ თუ“ 29750 38957 37341

4 ,,ირაო“ 26103 171290 176771 750031

5 ჩარ თი სი   ჯორ ჯია                  34122 13600 400558 577368 248 000

6 აი-სი ჯგუ ფი 94645 328030 253266 278422 255365

7 პარ ტნი ორი 18738

8 ვეს ტი 6374

9 უნ ის ონი 14496 240482

 ჯა მი 791674 963709 1252414 1413490 2029654

წყა რო: სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კი. ვებ. გვერ დი. სა დაზღვე ვო ბაზ რის სტა ტის ტი კუ რი მაჩ ვე ნებ-
ლე ბი.http://nbg.gov.ge/index.php?m=489

საკ რე დი ტო ვალ დე ბუ ლე ბა თა დაზღვე ვის თვი საც ას ევე და მა ხა სი ათ ებ ელია ზრდა დი დი ნა მი კა, თუმ-
ცა მი სი ბა ზა რი ნაკ ლე ბად სტა ბი ლუ რია, რად გან მუდ მი ვად იც ვლე ბა კომ პა ნი ები ან აკ ლდე ბა ძვე ლი, ან 
ემ ატ ება ახ ალი მო თა მა შე. 

ცხრი ლი: 3. საკ რე დი ტო ვალ დე ბუ ლე ბა თა დაზღვე ვა

№ სა დაზღვე ვო კომ პა ნია 2008 2009 2010 2011 2012
1 "იმ ედი L International" *

952 18,012 908,727 8,648
 2 ქარ თუ

12,796 9,438

3  „არ დი ჯგუ ფი“ 83,092
4 ტაო 398,916

ჯა მი
12,796 10,391 18,012 908,727 490,656

წყა რო: სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კი. ვებ. გვერ დი. სა დაზღვე ვო ბაზ რის სტა ტის ტი კუ რი მაჩ ვე ნებ-
ლე ბი.http://nbg.gov.ge/index.php?m=489

ექ სპერ ტთა აზ რით, ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვის ბა ზა რი სა ქარ თვე ლო ში ზრდა დია და თან და თან 
ვი თარ დე ბა. ქვე მოთ მო ცე მუ ლი გრა ფი კი და ნაც ნათ ლად ჩანს, რომ წლის და საწყი სის თვის გა ფორ მე ბუ-
ლი პო ლი სე ბი ყო ველ თვის არ მუ შა ობ და წლის ბო ლომ დე. ჩვენ თვის უც ნო ბია კონ ტრაქ ტის შეწყვე ტის 
მი ზე ზე ბი, (რად გან ამ აზე სა უბ რის გან თა ვი შე იკ ავ ეს კომ პა ნი ის წარ მო მად გენ ლებ მა), მაგ რამ შე იძ ლე ბა 
ვი ვა რა უდ ოთ, რომ რო მე ლი ღაც მხა რე არ იც ავ და ნა კისრ ვალ დე ბუ ლე ბას (იხ. გრაფიკი 1).

ამ რი გად, არც ერ თი სა ხელ მწი ფო თუ კერ ძო სტრუქ ტუ რა არ აფ ორ მებს ხელ შეკ რუ ლე ბას შემ სრუ ლებ-
ლის მი ერ გა რან ტის პო ლი სის წარ დგე ნის გა რე შე, არც წი ნას წარ თან ხებს რიცხა ვენ, რაც იმ ას ნიშ ნავს 
რომ ეს პრო დუქ ტი ნელ–ნე ლა ფეხს იკ იდ ებს სა დაზღვე ვო ბა ზარ ზე.

ერ ოვ ნუ ლი ბან კის მო ნა ცე მე ბით ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვა წარ მოდ გე ნი ლია სა მი ტი პის პო ლი-
სით: ფი ნან სუ რი და ნა კარ გე ბის გან დაზღვე ვა, ვალ დე ბუ ლე ბა თა დაზღვე ვა, საკ რე დი ტო ვალ დე ბუ ლე ბა თა 
დაზღვე ვა. დღეს დღე ობ ით გა იც ემა, შემ დე გი სა ხის ფი ნან სუ რი გა რან ტი ები: წი ნა სა ტენ დე რო გა რან ტია, 
ხელ შეკ რუ ლე ბის უზ რუნ ველ ყო ფის გა რან ტია, სა ავ ან სო გა დახ დის  სა გა რან ტიო უზ რუნ ველ ყო ფა,  სა ბა ჟო 
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გა რან ტია, TIR–ის გა რან ტია (სა ერ თა შო რი სო გა და ზიდ ვე ბი სათ ვის ლი ცენ ზი ის მი სა ღე ბად) და ხა რის ხის 
გა რან ტია. პრო დუქ ტის გან ვი თა რე ბის თვის ხე ლის შემ შლე ლი ფაქ ტი იქ ნე ბა პირ ველ რიგ ში, თუ რო მე ლი მე 
სა დაზღევ ვო კომ პა ნია ისე არ აან აზღა ურ ებს ზა რალს, რო გორც გა რან ტი აში აქ ვს გა წე რი ლი და ეს უკ ვე 
გა მო იწ ვევს სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ებ ის ად მი ნდო ბის  და კარ გვას. სწო რედ სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ებ ის ად მი 
ნდო ბის არ არ სე ბო ბის ბრა ლია, რომ ბევ რი ბე ნე ფი ცი არი მხო ლოდ ბან კი დან წარ მოდ გე ნილ ფი ნან სურ 
გა რან ტი ას ითხოვს, რაც ხელს უშ ლის  სა დაზღვე ვო ბა ზარ ზე ამ პრო დუქ ტის გან ვი თა რე ბას. აქ ვე აღ-
სა ნიშ ნა ვია, რომ პრო დუქ ტის უმ თავ რე სი ნაკ ლია ის გა რე მო ება, რომ ის არ არ ის მხო ლოდ დაზღვე ვის 
პრო დუქ ტი და მი სი გა ცე მა შე უძ ლი ათ ბან კებ საც.

ყო ვე ლი ვე ზე მო აღ ნიშ ნუ ლი დან შეგ ვიძ ლია და ვას კვნათ, რომ სა ქარ თვე ლოს სა დაზღვე ვო ბა ზარ ზე 
ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვა ნაკ ლე ბა დაა გან ვი თა რე ბუ ლი. დღეს დღე ობ ით მხო ლოდ რამ დე ნი მე 
სა დაზღვე ვო კომ პა ნია გას ცემს ფი ნან სურ გა რან ტი ებს. სა დაზღვე ვო ბა ზარ ზე სა ერ თოდ არ არ სე ბობს 
ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვის პრო დუქ ტი, რომ ლის გა ცე მა მხო ლოდ სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ებ ის პრე-
რო გა ტი ვაა. ბან კე ბი იყ ენ ებ ენ ში და რისკ-მე ნეჯ მენ ტს, რო მელ საც არ ეგ ულ ირ ებს ერ ოვ ნუ ლი ბან კი. შე-
იძ ლე ბა ით ქვას, რომ ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვა ში ბან კე ბი გვევ ლი ნე ბი ან სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ებ ის 
კონ კუ რენ ტე ბად.

სა დაზღვე ვო სფე რო ში ფი ნან სუ რი რის კე ბის დაზღვე ვის გან ვი თა რე ბის  ხე ლის შემ წყობ ფაქ ტო რად 
შე იძ ლე ბა გან ვი ხი ლოთ პრო ექ ტე ბის ზრდა, რომ ლებ ზე დაც გა მოცხად დე ბა ტენ დე რე ბი. ას ევე მნიშ ვნე ლო-
ვა ნია სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ებ ის ად მი ნდო ბის ფაქ ტო რის ამ აღ ლე ბა. ამ ით მე წარ მე შე ეც დე ბა ფი ნა ნა სუ რი 
გა რან ტი ის სა ჭი რო ებ ის ას მი მარ თოს არა ბან კს, არ ამ ედ სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ას. 

თენ გიზ ვე რუ ლა ვა,
 მე დი ცი ნის აკ ად ემი ური დოქ ტო რი, 

ილი ას სა ხელ მწი ფო უნ ივ ერ სი ტე ტის სრუ ლი პრო ფე სო რი
ნე ლი კი ლა სო ნია, 

სა ქარ თვე ლოს ბიზ ნე სის აკ ად ემი ის მე ნე ჯე რი.

გრა ფი კი: 1. ფი ნან სუ რი რის კე ბის პო ლი სე ბის გა ყიდ ვე ბის სტა ტის ტი კა 2009-2012წწ.
წყა რო: სა ქარ თვე ლოს ერ ოვ ნუ ლი ბან კი. ვებ. გვერ დი. სა დაზღვე ვო ბაზ რის სტა ტის ტი კუ რი 

მაჩ ვე ნებ ლე ბი. http://nbg.gov.ge/index.php?m=489
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FINANCIAL RISK INSURANCE TRENDS IN GEORGIA

Tengiz Verulava, Doctor of Medical Science. Ilia State University
Neli Kilasonia, Manager of SBA. Business Academy of Georgia

ABSTRACT
Precondition: The theme of article is fi nancial risk management and Insurance system development trends in Geor-

gia and formation of its key features. Methodology: We have studied the theoretical secondary materials: Risk, Financial 
Risk, The standards for worlds fi nancial institutions, articles and publications published in various journals, the results 
of the research conducted by governmental and non-governmental organizations. All of this was followed by the primary 
information, such as: qualitative researches carried out by insurance companies and we learned from the offi cials what kind 
of fi nancial risk insurance products work in Georgia. Results: This study allowed us to present how companies manage 
their fi nancial risks in Georgia and if this risks are insured, what kind of fi nancial risk are insured  by Georgian insurance 
companies and what are the dynamics of fi nancial risk insurance, etc. Conclusion: The development of the insurance sec-
tor primarily depends on several issues such as: formation of insurance companies’ culture, stabilization of economy, if 
societies trust for insurance companies grows. These factors impede the development of insurance sector.
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