
გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის მარ ჟის პირ ვე ლი კონ-
ცეფ ცია აღ მო ცენ და დიდ ბრი ტა ნეთ ში1  1946 წელს, 
სა დაც მი თი თე ბუ ლია, რომ სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ებ ში, 
რომ ლე ბიც სპე ცი ალ იზ დე ბი ან სა დაზღვე ვო მომ სა-
ხუ რე ბა ზე სი ცოცხლის დაზღვე ვის გარ და, აქ ტი ვე ბი  
ვალ დე ბუ ლე ბებს უნ და აღ ემ ატ ებ ოდ ნენ სა დაზღვე ვო 
პრე მი ის სი დი დის 10%-ის ოდ ენ ობ ით. გა დახ დი სუ ნა-
რი ან ობ ის რის კი მით უფ რო მე ტია, რაც უფ რო სუს-
ტად რე გუ ლირ დე ბა ბა ზა რი.  მა გა ლი თად შვე დეთ ში 
არ არ ის და ფიქ სი რე ბუ ლი მზღვე ველ თა გა დახ დი სუ-
უნ არ ობ ის არც ერ თი შემ თხვე ვა.2

ევ რო კავ ში რის კონ ცეფ ცი ის სა დაზღვე ვო ორ გა ნი-
ზა ცი ებ ის გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის შე სა ხებ, ევ რო კავ-
ში რის პირ ვე ლი სა კო ორ დი ნა ციო დი რექ ტი ვის თა ნახ-
მად, 1973 წლის 24 ივ ლი სი დან ყო ვე ლი სა დაზღვე ვო 
კომ პა ნია, სი ცოცხლის დამ ზღვე ვი სა დაზღვე ვო კომ-
პა ნი ებ ის გარ და, ვალ დე ბუ ლია ჰქონ დეს:

1. ხელ შეკ რუ ლე ბით გათ ვა ლის წი ნე ბუ ლი ვალ დე-
ბუ ლე ბე ბის შე სა ბა მი სი ტექ ნი კუ რი რე ზერ ვე ბი, რომ-
ლის სი დი დე და  გან თავ სე ბის წე სი გა ნი საზღვრე ბა 
და მო უკ იდ ებ ლად მო ნა წი ლე ქვეყ ნის მი ერ.

2. გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის რე ზერ ვი (მარ ჟა), რო-
გორც და მა ტე ბი თი ფი ნან სუ რი გა რან ტია, თა ვი სუ-
ფა ლი უნ და იყ ოს ყო ველ გვა რი ვალ დე ბუ ლე ბე ბის გან. 

3. სა გა რან ტიო ფონ დი, რო მე ლიც შედ გე ბა ვალ დე-
ბუ ლე ბე ბის გან თა ვი სუ ფა ლი ქო ნე ბის გან, სი დი დით 
გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის რე ზერ ვის 1/3-მდე. ეს ფონ-
დი იქ მნე ბა იმ ის თვის, რომ გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის 
რე ზერ ვი საქ მი ან ობ ის პრო ცეს ში ზღვარ ზე დაბ ლა 
არ და ეშ ვას.

სა დაზღვე ვო ბაზ რის თვის აქ ტუ ალ ური სა კითხია 
სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ებ ის ფი ნან სუ რი მდგრა დო ბა და 
გა დახ დი სუ ნა რი ან ობა, რაც  მნიშ ვნე ლო ვა ნი ფაქ ტო-
რია სა დაზღვე ვო ბაზ რის გან ვი თა რე ბის, რად გან სან-

1 Theory and Practice of insuranse. Francois Outrev-
ille. Kluwer Academic Publishets. 1997.

2 Sigma No7. 1995. Zurich. Swiss Re.

sa dazRve vo kom pa ni is fi nan su ri 
mdgra do bis maC ve neb le bi

mzRve ve lis mi er fu la di 

val de bu le be bis Ses ru le bis-

Tvis, auc il eb elia sa dazRve vo 

kom pa ni as hqon des e.w. „ga dax di-

su na ri an ob is mar Ja“, e.i. aq ti ve-

bis si War be val de bu le beb Tan 

Se da re biT. ga dax di su na ri an-

ob is fi nan sur ga ran ti eb ad aRi-

ar eb ulia sa dazRve vo kom pa ni is  

sa ku Ta ri ka pi ta li.

დო და სტა ბი ლუ რად მო მუ შა ვე კომ პა ნი ებს შე უძ ლია 
პო ტენ ცი ური კლი ენ ტე ბის მო ზიდ ვა, გან სა კუთ რე ბით 
დაზღვე ვის ის ეთ მნიშ ვნე ლო ვან სფე რო ში, რო გო რი-
ცაა: სი ცოცხლის დაზღვე ვა.

1980 წლებ ში ფი ნეთ ში და შემ დგომ დიდ ბრი ტა-
ნეთ ში შე იქ მნა  “Finnish Solvency Working Party” და 
“British Solvency Working Party”, რომ ლე ბის მი ზა ნი 
იყო სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ებ ის გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის 
შეს წავ ლა,რო მელ თა მი ზა ნი იყო სა დაზღვე ვო პრო ცე-
სის მო დე ლე ბის შექ მნა და ამ მო დე ლე ბის მე თო დი კის 
შეს წავ ლა.ამ ას თან შე მუ შავ და სტა ტის ტი კუ რი მო ნა-
ცე მე ბის შეგ რო ვე ბის ახ ალი სტან დარ ტე ბი “Finnish 
Solvency Working Party” და “British Solvency Working 
Party”-ს სა ფუძ ველ ზე.

2002 წელს ევ რო კავ ში რის 2002/12 და 2002/13 დი-
რექ ტი ვე ბის შე სა ბა მი სად აღ ნიშ ნულ კონ ცეფ ცი აში 
შე ვი და შეს წო რე ბე ბი.3პირ ვე ლი დი რექ ტი ვა შე იც ავს, 
სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ის გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის ნორ-
მა ტი ვის და სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ის გა რან ტი რე ბუ ლი 
ფონ დის გა ან გა რი შე ბის მე თო დი კას.

მზღვე ველ თა გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ აზე კონ ტრო-
ლი სა შუ ალ ებ ას აძ ლევს სა ზე დამ ხედ ვე ლო ორ გა ნოს 
ად რე ულ სტა დი აზე გა მო ავ ლი ნოს პრობ ლე მუ რი 
შემ თხვე ვე ბი და და იც ვას დამ ზღვე ვე ბი. გა დახ დი-
სუ ნა რი ან ობ ის რე გუ ლი რე ბა ზე Solvency–ის მი ერ  
მი ღე ბულ იქ ნა მოთხოვ ნე ბი 2002 წელს, რო მე ლიც 
ძა ლა ში შე ვი და 2004 წელს. რომ ლის სა ფუძ ველ ზე 
გა იზ არ და მი ნი მა ლუ რი სა გა რან ტიო ფონ დი, შე იც ვა-
ლა ლიკ ვი დუ რი კა პი ტა ლის სტრუქ ტუ რა. გაძ ლი ერ და 
კონ ტრო ლი მზღვე ვე ლებ ზე, ვი ნა იდ ან დად გინ და გა-
დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის ად მი მოთხოვ ნის შეს რუ ლე ბის 
აუც ილ ებ ლო ბა, გა ფარ თოვ და სა ზე დამ ხედ ვე ლო 
ორ გა ნო ებ ის უფ ლე ბე ბი, მზღვე ვე ლის საქ მი ან ობ აში 
ჩა რე ვის თვალ საზ რი სით. 
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Solvency I - არ ის მარ ტი ვი და გა სა გე ბი სის ტე მა, 
რომ ლის მეშ ვე ობ ით აც შე საძ ლე ბე ლი ხდე ბა ერ თმა-
ნეთს შე უდ არ დეს სხვა დას ხვა კომ პა ნი ის შე დე გე ბი.
თუმ ცა გა აჩ ნია ნაკ ლო ვა ნე ბე ბიც, რო გო რი ცაა: აქ ტი-
ვე ბი სა და ვალ დე ბუ ლე ბე ბის შე ფა სე ბა არ ემ ყა რე ბა 
სა ბაზ რო პრინ ცი პებს; გა მო ყე ნე ბუ ლი სი დი დე ები - 
პრე მი ები და გა დახ დე ბი - დაზღვე ვა ში (სი ცოცხლის 
დაზღვე ვის გარ და), მა თე მა ტი კუ რი რე ზერ ვე ბი, 
რის კის ქვეშ მყო ფი კა პი ტა ლი, სი ცოცხლის დაზღვე-
ვი სას - სრუ ლად არ შე ეს აბ ამ ება ან დერ რე იტ ინ გუ ლი 
რის კის შე ფა სე ბის კო რექ ტი რე ბას; გა დახ დი სუ ნა რი-
ან ობ ის ნორ მა ტი ული მარ ჟა არ მო იც ავს სა ინ ვეს-
ტი ციო რის კს; მხედ ვე ლო ბა ში არ მი იღ ება რის კე ბის 
დი ვერ სი ფი კა ცია, რის კე ბის გა ცე მის გარ კვე ული 
ფორ მე ბი, და მო კი დე ბუ ლე ბა აქ ტი ვებ სა და ვალ დე-
ბუ ლე ბებს შო რის; გა დაზღვე ვის გათ ვა ლის წი ნე ბა 
შეზღუ დუ ლია. რის კე ბის გა და ცე მა ის ევე რო გორც 
გა დამ ზღვე ვის კრე დი ტუ ნა რი ან ობა არ ას აკ მა რი სად 
გა ით ვა ლის წი ნე ბა.1

2001 წელს ევ რო კო მი სი ამ და იწყო პრო ექ ტის Sol-
vency II-ის გან ხორ ცი ელ ება სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ებ ზე 
ზე დამ ხედ ვე ლო ბის ევ რო პუ ლი სის ტე მის გა და ხედ ვის 
მიზ ნით.2

იგი მო იც ავს შემ დეგ ძი რი თად სა კითხებს:
ფას დე ბა სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ის სა ერ თო ფი-

ნან სუ რი სტა ბი ლუ რო ბა;გა მო იყ ენ ება დაზღვე ვა ში 
ად აპ ტი რე ბუ ლი სამ სა ფე ხუ რი ანი სტრუქ ტუ რა ბან-
კე ბის თვის, ბა ზე ლის ნორ მა ტი ვე ბის ან ალ ოგი ურ ად; 
შე ფა სე ბა ხორ ცი ელ დე ბა სა რის კო მიდ გო მის მეშ ვე-
ობ ით, რაც მზღვე ვე ლებს გა ნაწყობს პრო ფე სი ონ-
ალ ურ დო ნე ზე მარ თონ იგი, და შემ დგომ ში გა მო ყონ 
სა კუ თა რი მო დე ლე ბი.

Solvency II უნ და შე ეს აბ ამ ობ ოდ ეს შე ფა სე ბის და 
ან გა რიშ გე ბის სტან დარ ტე ბით IASB-ს მოთხოვ ნებს 
(IASB – ფი ნან სუ რი ან გა რი შე ბის სა ერ თა შო რი სო 
სტან დარ ტე ბის საბ ჭო); ამ ის გარ და, იგი უნ და შე ეს ა-
ბა მე ბო დეს AIAIS-ის (სა დაზღვე ვო ზე დამ ხედ ვე ლო ბის 
სა ერ თა შო რი სო ას ოცი აცია) და IAA-ს (სა ერ თა შო რი სო 
აქ ტუ ალ ური ას ოცი აცია) მოთხოვ ნებს.3 Solvency II-ის 
სის ტე მა ბა ზე ლის წე სე ბის ან ალ ოგი ურ ად გუ ლის-
ხმობს მოთხოვ ნე ბის სამ ჯგუფს: ნორ მა ტი ული კა პი-
ტა ლის რა ოდ ენ ობ რი ვი გან საზღვრა; ხა რის ხობ რი ვი 
მოთხოვ ნე ბი, კონ ტრო ლის პრო ცე დუ რე ბი სა ზე დამ-
ხედ ვე ლო ორ გა ნო ებ ის მხრი დან; მოთხოვ ნებს უყ ენ ებს 
სა ბაზ რო გამ ჭვირ ვა ლო ბას.

სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ის გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის 
მი ნი მა ლუ რი დო ნი სად მი მოთხოვ ნა სხვა დას ხვა ქვე-
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ყა ნა ში უმ ნიშ ვნე ლოდ გან სხვავ დე ბა ერ თმა ნე თი სა გან 
და პრაქ ტი კუ ლად 20%-ის ფარ გლებ ში თავ სდე ბა.

გარ და აღ ნიშ ნუ ლი მაჩ ვე ნებ ლი სა  გა მო იყ ენ ება სა-
კუ თა რი სახ სრე ბის და ფარ ვის საკ მა რი სო ბის დო ნის 
მაჩ ვე ნე ბე ლი (Capital Adequacy Ratioან (AR)), რო მე-
ლიც გა მო ით ვლე ბა რო გორც სხვა ობა სა დაზღვე ვო 
ორ გა ნი ზა ცი ის გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის ფაქ ტი ურ 
დო ნე სა და მის ნორ მა ტი ულ სი დი დეს შო რის:
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სა დაც Uf(n) - გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის ფაქ ტი ური 
(ნორ მა ტი ული) დო ნე.

სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ის გა დახ დი სუ ნა რი ან ობა მი-
იღ წე ვა მა შინ, რო ცა სა კუ თა რი სახ სრე ბის ფაქ ტი ური 
სი დი დე შე ეს აბ ამ ება ნორ მა ტი ულს. სა კუ თა რი სახ-
სრე ბის გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის ნორ მა ტი ული სი დი დე 
გა ნი საზღვრე ბა სა მი მაჩ ვე ნებ ლით:

სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ის ფი ნან სუ რი მდგრა დო ბის 
შე ფა სე ბი სას  მი უხ ედ ავ ად იმ ქვეყ ნი სა, რო მელ შიც 
იგი მუ შა ობს,  Standard & Poor’s–მა გა მო იყ ენა ერ თი 
და იგ ივე კა ტე გო რი ები. ეს კრი ტე რი უმ ები, დაჯ გუ-
ფე ბუ ლია რე იტ ინ გუ ლი ან ალ იზ ის რვა მი მარ თუ ლე-
ბის მი ხედ ვით, და რო გორც წე სი, ით ვა ლის წი ნებს 
პო ლი ტი კურ, ეკ ონ ომ იკ ურ, დარ გობ რივ, სა მე წარ მეო 
და ფი ნან სურ რის კებს (Insaranse Criteria: Property / 
Casaalty Edition Ratings Pirect, საკ რე დი ტო ან ალ იტ-
იკ ურ სის ტე მა ში Standard & Poor’s). ამ ის გარ და Stan-
dard & Poor’s ას ევე იხ ილ ავს თუ რა გავ ლე ნას ახ დენს 
ქვეყ ნის და რე გი ონ ალ ური ფაქ ტო რე ბი მზღვე ვე ლის 
სა ოპ ერ აციო საქ მი ან ობ აზე. 

სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ის ფი ნან სუ რი მდგრა დო ბა 
მი იღ წე ვა ან აზღა ურ ებ ული სა წეს დე ბო კა პი ტა ლით, 
რო მე ლიც სა დაზღვე ვო რე ზერ ვე ბით მი ღე ბუ ლი ვალ-
დე ბუ ლე ბე ბის ად ექ ვა ტუ რია.  მზღვე ვე ლის ფი ნან-
სუ რი მდგრა დო ბის, მი სი სა იმ ედ ობ ის  მაჩ ვე ნე ბე ლია 
გა დახ დი სუ ნა რი ან ობა.

ფი ნან სუ რი ან ალ იზ ის სა ერ თა შო რი სო პრაქ ტი კით 
შე მო თა ვა ზე ბუ ლი ფი ნან სუ რი კო ეფ იცი ენ ტე ბია :

სა კუ თა რი კა პი ტა ლის კონ ცენ ტრა ცი ის კო ეფ იცი-
ენ ტი ახ ასი ათ ებს სა წარ მოს მე სა კუთ რე თა წილს მის 
საქ მი ან ობ აში ავ ან სი რე ბუ ლი სა შუ ალ ებ ებ ის სა ერ თო 
ოდ ენ ობ აში. მი სი ოპ ტი მა ლუ რი მნიშ ვნე ლო ბა 0.5 – 0.8 
ფარ გლებ ში მერ ყე ობს. რაც უფ რო მა ღა ლია ამ კო-
ეფ იცი ენ ტის მნიშ ვნე ლო ბა ფი ნან სუ რად, მით უფ რო 
მდგრა დია სა წარ მო. სა ერ თოდ, მი ღე ბუ ლია, რომ სა-
კუ თა რი კა პი ტა ლის წი ლი აღ ემ ატ ებ ოდ ეს მო ზი დუ ლი 
კა პი ტა ლის წილს, რად გან ამ შემ თხვე ვა ში უფ რო დი-
დია იმ ის ალ ბა თო ბა, რომ ვა ლე ბი სა კუ თა რი სახ სრე-
ბით და იფ არ ება. აღ ნიშ ნუ ლი მაჩ ვე ნე ბე ლი სა წარ მოს 
გრძელ ვა დი ანი გა დახ დი სუ ნა რი ან ობ ის მაჩ ვე ნე ბე ლია.

სა კუ თა რი კა პი ტა ლის კონ ცენ ტრა ცი ის კო ეფ იცი-
ენ ტი = სა კუ თა რი კა პი ტა ლი / ბა ლან სის აქ ტი ვე ბის 
ჯა მი. 
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ნა სეს ხე ბი სახ სრე ბის კონ ცენ ტრა ცი ის კო ეფ იცი ენ-
ტი მი უთ ით ებს ქო ნე ბის რა ნა წი ლია შე ძე ნი ლი ნა სეს-
ხე ბი წყა რო ებ ის ხარ ჯზე და გაიანგარიშება შემ დე გი 
ფორ მუ ლით: 

ნა სეს ხე ბი სახ სრე ბის კონ ცენ ტრა ცი ის კო ეფ იცი ენ-
ტი = ნა სეს ხე ბი წყა რო ები / ბა ლან სის აქ ტი ვე ბის ჯა მი. 
სა სურ ვე ლია მი სი მნიშ ვნე ლო ბა 0,5-ზე ნაკ ლე ბი იყ ოს.

სახ სრე ბის მა ნევ რი რე ბის კო ეფ იცი ენ ტი თა ვი სი 
ეკ ონ ომ იკ ური ში ნა არ სით სა წარ მოს აქ ტი ვე ბის ლიკ ვი-
დურ სახ სრე ბად გარ დაქ მნის რე ალ ური შე საძ ლებ ლო-
ბის მა ხა სი ათ ებ ელია და იგი გაიანგარიშება, რო გორც 
მიმ დი ნა რე აქ ტი ვებ სა და მოკ ლე ვა დი ან ვალ დე ბუ-
ლე ბებს შო რის სხვა ობ ის თა ნა ფარ დო ბა საბ რუ ნა ვი 
აქ ტი ვე ბის ჯამ თან. მი სი ოპ ტი მა ლუ რი მნიშ ვნე ლო ბა 
0,2-ის ტო ლი ან მე ტი უნ და იყ ოს.

სახ სრე ბის მა ნევ რი რე ბის კო ეფ იცი ენ ტი= (მიმ დი-
ნა რე აქ ტი ვე ბი-მოკ ლე ვა დი ანი ვალ დე ბუ ლე ბე ბი) / 
საბ რუ ნა ვი აქ ტი ვე ბის ჯა მი.

სახ სრე ბის მო ბი ლუ რო ბის კო ეფ იცი ენ ტი აქ ტი ვე-
ბის ლიკ ვი დურ სახ სრე ბად გარ დაქ მნის პო ტენ ცი ური 
შე საძ ლებ ლო ბის მა ხა სი ათ ებ ელია და საბ რუ ნა ვი 
და ბრუნ ვის გა რე შე აქ ტი ვე ბის თა ნა ფარ დო ბით 
გაიანგარიშება. თუ აღ ნიშ ნუ ლი მაჩ ვე ნებ ლის მნიშ-
ვნე ლო ბა 0.5-ის ტო ლია ან მე ტია, მა შინ ბა ლან სის 
აქ ტი ური ნა წი ლის სტრუქ ტუ რა დარ ღვე ული არ არ ის 
და აქ ედ ან გა მომ დი ნა რე, სა წარ მოს ფი ნან სურ მდგო-
მა რე ობ ას გაუარესების სა შიშ რო ება არ ემ უქ რე ბა.

სახ სრე ბის მო ბი ლუ რო ბის კო ეფ იცი ენ ტი = საბ რუ-
ნა ვი აქ ტი ვე ბი / გრძელ ვა დი ანი აქ ტი ვე ბი.

სა კუ თა რი კა პი ტა ლის მა ნევ რი რე ბის კო ეფ იცი ენ ტი 
ახ ასი ათ ებს მიმ დი ნა რე საქ მი ან ობ ის და ფი ნან სე ბის-
თვის გა მო ყე ნე ბუ ლი სა კუ თა რი საბ რუ ნა ვი კა პი ტა ლის 
წილს, ანუ სა კუ თა რი კა პი ტა ლის იმ წილს, რო მე ლიც 
და ბან დე ბუ ლია საბ რუ ნავ სა შუ ალ ებ ებ ში. თა ვად ამ 
კო ეფ იცი ენ ტის ნორ მა ლუ რი სი დი დე დარ გის თა ვი-
სე ბუ რე ბებ ზეა და მო კი დე ბუ ლი და გა ნი საზღვრე ბა 
სა კუ თა რი საბ რუ ნა ვი სახ სრე ბის შე ფარ დე ბით სა-
კუ თარ კა პი ტალ თან. მი სი სა შუ ალო ნორ მა ტი ული 
მაჩ ვე ნე ბე ლი მე ტია ან ტო ლი 0,5-ის.

სა კუ თა რი კა პი ტა ლის მა ნევ რი რე ბის კო ეფ იცი-

ენ ტი = სა კუ თა რი საბ რუ ნა ვი სახ სრე ბი / სა კუ თა რი 
კა პი ტა ლი.

სა კუ თა რი და ნა სეს ხე ბი სახ სრე ბის თა ნა ფარ დო-
ბის კო ეფ იცი ენ ტი ზო გა დად ახ ასი ათ ებს სა წარ მოს 
ფი ნან სურ სტრუქ ტუ რას და მდგრა დო ბას. რაც უფ რო 
მე ტია სა კუ თა რი სახ სრე ბის წი ლი კა პი ტალ ში, მით 
უფ რო და ბა ლია კომ პა ნი ის ფი ნან სუ რი რის კე ბი. ამ 
მაჩ ვე ნებ ლის ზრდა და დე ბით მოვ ლე ნად ით ვლე ბა. 
კო ეფ იცი ენ ტის მი ნი მა ლუ რი ზღვა რი ერ თის ტო ლია, 
წი ნა აღ მდეგ შემ თხვე ვა ში სა წარ მოს ფი ნან სუ რი მდგო-
მა რე ობა არ ასა იმ ედო ხდე ბა. მი სი გა ან გა რი შე ბა ხდე ბა 
შემ დე გი ფორ მუ ლით:

სა კუ თა რი და ნა სეს ხე ბი სახ სრე ბის თა ნა ფარ დო-
ბის კო ეფ იცი ენ ტი = სა კუ თა რი კა პი ტა ლი / ნა სეს ხე ბი 
კა პი ტა ლი.

ფი ნან სუ რი და მო უკ იდ ებ ლო ბის კო ეფ იცი ენ ტი 
გაიანგარიშება სა კუ თა რი კა პი ტა ლის შე ფარ დე ბით 
და ფი ნან სე ბის წყა რო ებ ის მთლი ან ჯამ თან და გვიჩ ვე-
ნებს სა კუ თა რი სახ სრე ბის ხვედ რით წილს და ფი ნან სე-
ბის წყა რო ებ ის სა ერ თო ოდ ენ ობ აში. ამ კო ეფ იცი ენ ტის 
მნიშ ვნე ლო ბა სა კუ თა რი კა პი ტა ლის კონ ცენ ტრა ცი ის 
კო ეფ იცი ენ ტის ტო ლია, ვი ნა იდ ან გა ან გა რი შე ბა ში ერ
თი და იგ ივე სი დი დე ები მო ნა წი ლე ობს. (აქ ტი ვე ბის და 
მა თი და ფი ნან სე ბის წყა რო ებ ის სა ხით).

ფი ნან სუ რი და მო უკ იდ ებ ლო ბის კო ეფ იცი ენ ტი 
= სა კუ თა რი კა პი ტა ლი/და ფი ნან სე ბის წყა რო ებ ის 
მთლი ანი ჯა მი.

ფი ნან სუ რი და მო კი დე ბუ ლე ბის კო ეფ იცი ენ ტი სა-
კუ თა რი კა პი ტა ლის კონ ცენ ტრა ცი ის კო ეფ იცი ენ ტის 
შებ რუ ნე ბუ ლი სი დი დეა და გვიჩ ვე ნებს რამ დენ ჯერ 
აღ ემ ატ ება აქ ტი ვე ბი სა კუ თარ კა პი ტალს. მაჩ ვე ნებ-
ლის ზრდა ნა სეს ხე ბი სახ სრე ბის ზრდა ზე მი უთ ით ებს, 
რაც სა წარ მოს ფი ნან სურ სტა ბი ლუ რო ბას საფ რთხის 
წი ნა შე აყ ენ ებს. თუ ამ კო ეფ იცი ენ ტის მნიშ ვნე ლო ბა 
ერ თამ დე და ეცა, ეს ნიშ ნავს, რომ ქო ნე ბას სრუ ლად 
აფ ინ ან სე ბენ მე სა კუთ რე ები. მი სი გა ან გა რი შე ბა ხდე-
ბა ფორ მუ ლით:

ფი ნან სუ რი და მო კი დე ბუ ლე ბის კო ეფ იცი ენ ტი = 
მთლი ანი აქ ტი ვე ბი/სა კუ თარ კა პი ტა ლი.

გრძელ ვა დი ან და ბან დე ბა თა სტრუქ ტუ რის კო ეფ-
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იცი ენ ტი მი უთ ით ებს, გრძელ ვა დი ანი აქ ტი ვე ბის რა 
ნა წი ლია და ფი ნან სე ბუ ლი გა რე ინ ვეს ტო რე ბის მი ერ 
და რაც უფ რო მა ღა ლია ეს მაჩ ვე ნე ბე ლი, მით უფ რო 
და მო კი დე ბუ ლია სა წარ მო გა რე ინ ვეს ტორ ზე.

გრძელ ვა დი ან და ბან დე ბა თა სტრუქ ტუ რის კო ეფ-
იცი ენ ტი = გრძელ ვა დი ანი ვალ დე ბუ ლე ბე ბი / გრძელ-
ვა დი ანი აქ ტი ვე ბი.

სა წარ მოს მთლი ანი კა პი ტა ლის სტრუქ ტუ რას 
ახ ასი ათ ებს ნა სეს ხე ბი სახ სრე ბის გრძელ ვა დი ანი 
მო ზიდ ვის კო ეფ იცი ენ ტი, რო მე ლიც სპე ცი ალ ურ ეკ-
ონ ომ იკ ურ ლი ტე რა ტუ რა ში ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯის 
სა ხე ლი თაა ცნო ბი ლი და გაიანგარიშება შემ დე გი 
ფორ მუ ლით:

ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯი = გრძელ ვა დი ანი ვალ დე-
ბუ ლე ბე ბი/(სა კუ თა რი კა პი ტა ლი+გრძელ ვა დი ანი 
ვალ დე ბუ ლე ბე ბი).

ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯის კო ეფ იცი ენ ტი გან-
საზღვრავს გრძელ ვა დი ანი ვალ დე ბუ ლე ბე ბის წილს 
გა მო ყე ნე ბუ ლი კა პი ტა ლის თან ხა ში და მი სი ზრდა 
დი ნა მი კა ში უარ ყო ფი თი მაჩ ვე ნე ბე ლია. გა მო იყ ენ ება 
ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯის რამ დე ნი მე  ფორ მა, კერ ძოდ:

ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯი = (სეს ხე ბი + პრი ვი ლე გი-
ური კა პი ტა ლი) / (მთლი ანი აქ ტი ვე ბი - მოკ ლე ვა დი ანი 
ვალ დე ბუ ლე ბე ბი).

ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯის მაჩ ვე ნებ ლის მი ნი მა ლუ რი 
ზღვა რი ერ თის ტო ლია. რაც უფ რო მე ტია ნა სეს ხე ბი 
წყა რო ებ ის ხვედ რი თი წი ლი, მით მე ტი იქ ნე ბა ამ სეს-

ხებ ზე გა და სახ დე ლი პრო ცენ ტე ბის ოდ ენ ობა. შე სა ბა-
მი სად, უარ ეს დე ბა სა წარ მოს საქ მი ან ობ ის ფი ნან სუ რი 
შე დე გი.ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯის დო ნის შე ფა სე ბი სას 
უნ და გა ვით ვა ლის წი ნოთ მო გე ბი სა და ფუ ლა დი ნა კა-
დის ზრდის ტემ პე ბი. 

ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯის კა ტე გო რია და კავ ში რე-
ბუ ლია ფი ნან სურ რის კთან, რო მე ლიც არ სე ბობს 
გრძელ ვა დი ან ვალ დე ბუ ლე ბებ ზე პრო ცენ ტის გა-
დახ დის თვის სა ჭი რო სახ სრე ბის უკ მა რი სო ბის გა მო. 
ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯის ზრდა სა წარ მოს ფი ნან სუ რი 
რის კის ზრდას მო ას წა ვებს. წმინ და მო გე ბა და ბა ლი 
იქ ნე ბა იქ, სა დაც ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯი მა ღა ლია.თუ 
სა წარ მოს საქ მი ან ობა მთლი ან ად სა კუ თა რი სახ სრე-
ბი თაა და ფი ნან სე ბუ ლი, მა შინ ფი ნან სუ რი ლე ვე რი ჯი 
ერ თის ტო ლია. ამ დროს რის კი არ არ სე ბობს, ხო ლო 
მო გე ბის ცვლი ლე ბა მთლი ან ად რე ალ იზ აცი ის მო ცუ-
ლო ბის ცვლი ლე ბით, ანუ სა წარ მოო პი რო ბე ბი თაა 
გა მოწ ვე ული.

სა დაზღვე ვო კომ პა ნი ის ფი ნან სუ რი მდგო მა რე-
ობა  არ ის მი სი ფი ნან სუ რი კონ კუ რენ ტუ ნა რი ან ობ ის 
მაჩ ვე ნე ბე ლი, ფი ნან სუ რი რე სურ სე ბის და კა პი ტა ლის 
გა მო ყე ნე ბის, ვალ დე ბუ ლე ბე ბის შეს რუ ლე ბის სრულ-
ყო ფი სა და სხვა სა მე ურ ნეო საქ მი ან ობ ის წი ნა შე.

  na to ka kaS vi li - 

ek on om ik is ak ad emi uri doq to ri, 

Tsu pro fe so ri
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2.heory and Practice of insuranse. Francois Outreville. Kluwer Academic Publishets. 1997.
3.Solvency Control Levels, Draft Guidance Paper, IAIS Subcommittee on Solvency and 

Actuarial Issues, Draft version 24 June 2002.
4.Principles on Capital Adequacy and Solvency.IAIS Solvency and Actuarial Issues Subcom-
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INDICATORS OF FINANCIAL STABILITY FOR THE INSURANCE COMPANIES.
                                                                                                  

Nato Kakashvili - TSU Professor
SUMMARY

In order to performance their fi nancial obligations by insurer, it is necessary to have the insurance company “Solvency 
margin”, iesurplus of assets to liabilities.Financial guarantees are recognized as a solvency of the insurance company’s 
own capital.

Current issue of insurance companies is a fi nancial stability and solvency in the insurance market, which is an im-
portant factor in the development of the insurance market, because reliable and stable companies can attract potential 
customers, especially in the vital areas of insurance, such as life insurance.

The insurance company’s fi nancial condition is an indicator of its fi nancial competitiveness, fi nancial resources and 
the use of capital, and other economic activities to improve the performance of obligations.
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