
lia eli a va

pro fe so ri,

quTaisis universiteti

me o re msof lio omis Sem d gom pe ri od Si sa ban ko 

kri zi se bi sak ma od iS vi a Ti mov le na iyo. ma Ti dad-

go mis six Si re mkveT rad ga i zar da ga su li sa u ku nis 

70-iani wle bi dan, ro de sac, sxva das x va Se fa se biT, 

da ax lo e biT 150-ze met qve ya na Si pe ri o du lad vi-

Tar de bo da sa ban ko kri zi se bi. faq tob ri vad, sa er-

Ta So ri so sa va lu to fon dis wev ri qvey ne bis 3/4-ma 

gan s x va ve bu li for mi Ta da sim w va viT ga ni ca da sa-

ban ko kri zi si, ro me lic ro gorc lo ka lur, ase ve 

sis te mur xa si aTs ata reb da da maT ma Se de geb ma ne-

ga ti u ri kva li da am C nia ro gorc gan vi Ta re bu li, 

ase ve gan vi Ta re ba di eko no mi kis mqo ne qvey nebs.

gax Si re bu li sa ban ko kri zi se bis erT-er Ti um-

niS v ne lo va ne si faq to ri iyo axa li fi nan su ri in-

s t ru men te bis Se mo Re ba, gan sa kuT re biT es exe ba 

fi nan su ri war mo e bu le bis, anu e.w. de ri va ti ve bis 

war mo So bas da maT sak ma od far Tod gav r ce le bas. 

ga su li sa u ku nis 70-iani wle bis Sua pe ri o dam de 

ban ke bis ga re sa ba lan so an ga ri Seb ze asa xu li ope-

ra ci e bi sa da ga ri ge be bis mo cu lo ba iyo um niS-

v ne lo. fi nan su ri war mo e bu le bis gav r ce le bis 

Se de gad mox da sa fi nan so mom sa xu re bis di ver si-

fi ci re ba, rac da kav Si re bu li iyo axa li sa ban ko 

pro duq te bis win wa we vas Tan.

me o re mniS v ne lo va ni faq to ri, ro mel mac ga-

na pi ro ba sa ban ko kri zi se bis dad go mis six Si ris 

zrda, iyo uax le si teq no lo gi e bis swra fi gan vi-

Ta re ba da gav r ce le ba sa ban ko biz nes Si, sa ban ko 

saq mi a no bis kom pi u te ri za cia da an ga riS s wo re-

be bis on la in for me bis gav r ce le ba, rac iZ le-

va sa Su a le bas di di ode no bis fi nan su ri sax s re bi 

myi si e rad iq nas ga da ricxu li de da mi wis ne bis mi er 

wer til Si. 

sa ban ko kri zi se bis gax Si re bis me sa me mniS v ne-

lo va ni faq to ria sa ban ko sis te me bis mowy v la-

do bis zrda ga re So ke bis mi marT. es gan pi ro be bu-

li iyo ka pi ta lis moZ ra o bis daC qa re bu li li be ra-

li za ci iT, sa ban ko seq to ris T vis tra di ci u lad 

da ma xa si a Te be li pro teq ci o niz mis Se sus te biT.

aseT pi ro beb Si ban keb ma da iwyes ga u mar T leb-

lad di di ris ke bis aRe ba, rac yo vel T vis je rov-

nad ver kon t rol de bo da sa ban ko sa ze dam xed ve lo 

or ga no e bis mi er. am uka nas k nel TaA qme de be bi aseT 

vi Ta re ba Si yo vel T vis ar iyo adek va tu ri da, xSir 

Sem Tx ve va Si, iyo dag vi a ne bu lic ki. sa ban ko seq to-

ris sis te mu ri sta bi lu ro bis saf r Txe e bis Ta vi-

dan aci le bis auci leb lo biT iyo na kar na xe vi ise-

Ti sa er Ta So ri so or ga nos Seq m nis idea, rom lis 

amo ca na iq ne bo da sa ban ko sa ze dam xed ve lo praq-

ti kis ga moc di le bis ga zi a re ba da Se sa ba mi si re ko-

men da ci e bis Se mu Sa ve ba.

 Se de gad, 1974 wels Se iq m na sa ban ko ze dam xed-

ve lo bis ba ze lis ko mi te ti, ri Tac dRis wes rig Si 

dad ga sa ban ko ze dam xed ve lo bis kon cep tu a lu ri 

mid go me bis ga da sin j vis auci leb lo ba. Tum ca, am 

axa li mid go me bis praq ti ku li re a li ze ba gan xor-

ci el da mxo lod 1988 wels, ro de sac  ba ze lis ko-

mi tet ma Se i mu Sa va fu Zem deb lu ri do ku men ti “Se-

Tan x me ba ka pi ta lis Se sa xeb”, ro me lic cno bi lia 

ro gorc ba ze li I. mar Ta lia, es uka nas k ne li iyo 

win ga dad g mu li na bi ji sa ban ko ze dam xed ve lo ba Si, 

Tum ca igi ma inc met wi lad Zvel sa ze dam xed ve lo 

prin ci pebs ey r d no bo da.

sa ban ko saq mi a no bis ris ke bis zrda yo vel T vis 

ver fas de bo da adek va tu rad sa ban ko ze dam xed-

ve li or ga no e bis mi er. fi nan su ri ino va ci e bi, va-

lu te bis gac v li Ti kur se bis mar val fe rov ne ba, 

ban ke bis Ser wy ma da STan T q ma, an ga riS s wo re be bis 

uax le si teq no lo gi e bi da sxva sa xis pro ce se bi 

mka fi od aisa xe bo den sa ban ko saq mi a no bis biz nes-

sa ban ko ze dam xed ve lo bis 
mo de le bi da ma Ti Ta vi se bu re ba ni 
glo ba li za ci is pi ro beb Si

sa ban ko ze dam xed ve lo bis re gu li re bis Zi ri Ta di miz-

ne bia sa ban ko seq to ris sta bi lu ro bis mxar da We ra da 

me a nab re e bi sa da kre di to re bis in te re se bis dac va. mi u xe-

da vad ami sa, is to ri u lad sa ban ko ze dam xed ve lo ba met wil 

Sem Tx ve va Si srul yo fi lad ver uz run vel yof da Ta vi si 

miz ne bis re a li ze bas, rac gan pi ro be bu li iyo mra va li 

su bi eq tu ri da obi eq tu ri faq to riT. sa ban ko ze dam xed-

ve lo bis prob le ma gan sa kuT re biT mwva ved dad ga ga su li 

sa u ku nis me o re na xe var Si, ro de sac gax Si re bul ma sa ban ko 

kri zi seb ma sa ban ko ze dam xed ve lo bis or ga no e bi da a ye na 

ma Ti sa ze dam xed ve lo po li ti kis cvli le bis auci leb-

lo bis wi na Se.  
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pro ce seb ze. praq ti ku lad, sa ban ko biz ne si da mi si 

Tan m x le bi ris ke bi vi Tar de bod nen uf ro swra fad, 

vid re maT ze sa xel m wi fo ze dam xed ve lo ba. am ga re-

mo e bam ga na pi ro ba ise Ti ukon t ro lo da umar Ta vi 

pro ce se bis gan vi Ta re ba, rom leb sac moh y ve bo da 

sxva das x va siZ li e ri sa da mas S ta bis sa ban ko kri zi-

se bi ro gorc gan vi Ta re bad, ase ve in dus t ri u lad 

gan vi Ta re bul qvey neb Si.   

dRes msof li o Si Ca mo ya lib da cxa di ga ge ba imi-

sa, rom sa ban ko sis te mis ga mar Tu li da sta bi lu-

ri fun q ci o ni re ba gu lis x mobs ro gorc sa ze dam-

xed ve lo ma re gu li re be li or ga no e bis efeq ti an 

ze dam xed ve lo ba sa da kon t rols, ase ve ban kis ma-

Ral p ro fe si ul mar T va sa da sa baz ro dis cip li nis 

dac vas. sa ban ko kri zi se bis war moq m ni sa da daZ le-

vis praq ti kam cxa dad aC ve na, rom ara mar to ma re-

gu li re be li or ga no e bi un da ubiZ geb d nen ban kebs 

ga a ta ron Se wo ni li po li ti ka, ara med amis ken un da 

ubiZ geb d nen jan sa Ri kon ku ren cia da mkac ri sa-

baz ro dis cip li na.

  swo red am Tvi seb ri vad axal ma mid go meb ma ga-

na pi ro bes ba ze lis ko mi te tis mi er axa li fu Zem-

deb lu ri do ku men tis Seq m na, ro mel sac ewo de ba 

“axa li Se Tan x me ba ka pi ta lis Se sa xeb”, anu ba ze-

li II.  es iyo sa ban ko ze dam xed ve lo bis axa li pa-

ra dig mis Seq m nis da sawyi si, ro me lic gu lis x mobs 

ban ke bis mi er ra o de nob ri vi nor ma ti ve bis ara mar-

to for ma lur dac vas, ara med ga das v las ris keb ze 

ori en ti re bul sa ban ko ze dam xed ve lo ba ze.   

2008-2009 wle bis fi nan su ri kri zi sis ga moc di-

le ba ze day r d no biT ba ze lis ko mi te tis mi er ga da-

i xe da ban ke bis ka pi ta lis adek va tu ro bis moTxov-

ne bi, Se iq m na moTxov na Ta axa li sis te ma da mas da-

er q va ba ze li III. es moTxov ne bi met wi lad Se e xe ba 

sis te ma war mom q m nel sa fi nan so in s ti tu tebs da 

iT va lis wi nebs ka pi ta lis adek va tu ro bis moTxov-

nis gam kac re ba sa da lik vi du ro bis axa li nor ma-

ti ve bis Se mo Re bas. ba ze li III-is mTa va ri mi za nia 

sa ban ko saq mi a no ba Si ris ke bis mar T vis xa ris xis 

zrda sa fi nan so sis te mis sta bi lu ro bis uz run-

vel yo fis miz niT.  

am ri gad, sa ban ko saq mi a no bis kon t ro li da ze-

dam xed ve lo ba war mo ad gens fi nan su ri sta bi lu-

ro bis uz run vel yo fis erT-er Ti mniS v ne lo van 

faq tors. sa ban ko ze dam xed ve lo bis ar se bo bis 

auci leb lo ba gan pi ro be bu lia ban ke bis so ci a lu ri 

mniS v ne lo bi Ta da ma Ti pa su xis m geb lo biT sa zo ga-

do e bis wi na Se. sa ban ko saq mi a no bis amo sa val de bu-

le bas war mo ad gens kli en ti sa da me a nab ris ndo ba 

ban kis me sa kuT re e bi sa da me ne je re bis mi marT. ro-

de sac es ndo ba ga nic dis kri ziss, me a nab re e bi ukan 

iTxo ven Ta vi anT fu lad sax s rebs ban ke bi dan, rac 

ara mar to akot rebs maT, ara med, iw vevs fu la di 

sfe ros de zor ga ni za ci as, eko no mi kur qa os sa da 

so ci a lu ri da Za bu lo bis zrdas. swo red es aris is 

Zi ri Ta di mi ze ze bi, ro mel Ta ga moc ban ke bi spe ci a-

lu rad Seq m ni li sa ze dam xed ve lo or ga no e bis mi er 

tra di ci u lad kon t rol de bi an.

sa ban ko ze dam xed ve lo bis ur Tu le si amo ca ne bis 

ga da sawy ve tad yve la qve ya na Si Seq m ni lia sa ban ko 

zrdam xed ve lo bis sam sa xu re bi, rom le bic or ga ni-

za ci u li da fun q ci u ri Tval saz ri siT ga mo ir Ce vi an 

sak ma od mniS v ne lo va ni mra val fe rov ne biT. am sam-

sa xu re bis or ga ni za ci u li mowyo ba da mo ki de bu lia 

qvey nis is to ri ul, eko no mi kur, po li ti kur da sxva 

sa xis pi ro beb ze.

imis da mi u xe da vad, Tu ro go ri mo de lia Se ir Ce o-

da sa ban ko saq mi a no bis ze dam xed ve lo bis gan sa xor-

ci e leb lad, mi si miz ne bi da amo ca ne bi praq ti ku lad 

ar ga nic di da ra di ka lur cvli le bebs dro Ta gan-

mav lo ba Si. Tum ca, mxed ve lo ba Sia mi sa Re bi sa ban ko 

ze dam xed ve lo bis miz ne bis gan s x va ve bu li for mu-

li re ba sxva das x va qve ya na Si, rom le bic Se iZ le ba 

Ca mo va ya li boT Sem deg na i rad:
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- fu la di da fi nan su ri sta bi lu ro bis 

xel Sewyo ba da auci leb lo bis Sem Tx ve va Si Ro-

nis Zi e be bis ga ta re ba ban ke bis ga jan sa Re bi sa da 

mi si sa na ci is T vis;

- sa ban ko saq mi a no bis efeq ti a no bis uz-

run vel yo fa ka pi ta li sa da aq ti ve bis xa ris xis 

mi marT moTxov ne bis da we se bis gziT. aseT Sem Tx-

ve va Si sa ban ko ze dam xed ve lo ba mo i cavs ag reT ve 

Si da kon t ro lis, ris ke bis mar T vis xa ris xis, Si da 

sa ban ko ope ra ci e bi sa da fi nan su ri mdgo ma re o-

bis Se fa se bas;

- me a nab re Ta in te re se bis dac va. am miz niT 

ban keb ze ze dam xed ve lo bis gam kac re ba, gan sa kuT-

re biT imaT ze, rom le bic ver as ru le ben Ta vi anT 

val de bu le bebs me a nab re e bis mi marT.

sa ban ko ze dam xed ve lo bis kla si ku ri va ri an ti 

mo i cavs sak re di to or ga ni za ci is li cen zi re bas da 

mi si struq tu ris Sec v lis Se Tan x me bas, sak re di to 

da we se bu le bis yo vel dRi u ri saq mi a no bis ze dam-

xed ve lo bas. gan vi Ta re ba di qvey ne bis T vis ase ve 

da ma xa si a Te be lia sak re di to da we se bu le be bis fi-

nan su ri ga jan sa Re bi sa da li cen zi a Ca mor T me u li 

ban ke bis lik vi da ci is pro ce sis kon t ro li.

sa ban ko ze dam xed ve lo bi sa da re gu li re bis kon-

k re tu li mo de lis ar Ce va gan pi ro be bu lia qvey nis 

spe ci fi kiT. mag ram, ze dam xed ve lo bis ra sa xis mo-

de li ar un da iq nas ar Ce u li, mi si Zi ri Ta di mi za ni 

yo vel T vis aris sa ze dam xed ve lo pro ce du re bis 

efeq ti a no bis amaR le ba da op ti ma lu ro bis uz run-

vel yo fa. ami to mac, ze dam xed ve lo bis for me bi araa 

mud mi vi da igi yve la qve ya na Si dro Ta gan mav lo ba Si 

ic v le ba. sa ban ko ze dam xed ve lo bis for me bis mra-

val va ri an tu lo ba ar iZ le va Se saZ leb lo bas mi si 

sa xe e bi mkac rad iq nas for ma li ze bu li, Tum ca, Se-

saZ le be lia pi ro bi Tad ga mo i yos sa ban ko ze dam xed-

ve lo bis sis te mis oTxi Zi ri Ta di mo de li.

pir ve li, cen t ra lu ri ban ke bis mo de li, ro me-

lic gu lis x mobs cen t ra lu ri ban ke bis eq s k lu zi-

ur uf le bas sa ban ko ze dam xe ve lo bi sa da re gu li-

re bis sfe ro Si. is to ri u lad es mo de li iyo da ner-

gi li TiT q mis yve la qve ya na Si. Tum ca, dRe i saT vis 

am mo del ma da kar ga do mi ni re bu li mdgo ma re o ba, 

mag ram jer ki dev moTxov na dia bevr ara mar to gan-

vi Ta re bad, ara med mTel rig gan vi Ta re bul qvey-

neb Si. ase Ti qvey ne bia, ma ga li Tad, es pa ne Ti, sa-

ber Z ne Ti, por tu ga lia. gar k ve u li daS ve be biT am 

qve ya na Ta ricxvs Se iZ le ba mi va kuT v noT ita lia 

da ho lan dia.

me o re, Se re u li mo de li, ro me lic gu lis x mobs 

sa ban ko ze dam xed ve lo bi sa da re gu li re bis fun-

q ci e bis Ses ru le bas spe ci a li zi re bu li or ga no-

e bis mi er cen t ra lu ri ban ki sa da fi nan s Ta sa mi-

nis t ros uSu a lo mo na wi le o biT. ase Ti mo de lis 

yve la ze Tval sa Ci no ma ga li Tia aSS-s sa ban ko ze-

dam xed ve lo bis sis te ma, ro me lic sxva qvey ne bis-

gan gan s x vav de ba sak ma od rTu li or ga ni za ci u li 

struq tu riT. 

aSS ko mer ci u li ban ke bi da sa fi nan so in s ti-

tu te bis sta tu si Se iZ le ba iyos fe de ra lu ri, anu 

igi ve sa er To e rov nu li, an saS ta to. maT ze ze dam-

xed ve lo bas axor ci e lebs sa mi or ga no: fe de ra-

lu ri sa re zer vo sis te ma; de po zi te bis dazR ve-

vis fe de ra lu ri kor po ra cia, ro me lic azR vevs 

de po zi tebs ban keb sa da sxva sak re di to in s ti-

tu teb Si; fu lis mi moq ce vis ma kon t ro le be li 

sam mar T ve lo, ro me lic war mo ad gens fi nan s Ta 

sa mi nis t ros bi u ros da axor ci e lebs ze dam xed-

ve lo bas fe de ra lur ban keb ze.

Ca moT v lil sa xel m wi fo struq tu rebs So ris 

ar se bobs Se Tan x me ba sa mu So Ta dub li re bis ga mo-

ricx vis Se sa xeb. sxva da nar Cen ban keb ze ze dam xed-

ve lo bas axor ci e le ben Se sa ba mi si Sta te bis sa-

ze dam xed ve lo or ga no e bi da fe de ra lu ri do nis 

sxva ma kon t ro le be li or ga no e bi.

sxva qvey ne bis gan gan s x va ve biT aSS-Si Sem nax ve li 

ban ke bi sa da sak re di to kav Si re bis ze dam xed ve lo-

bas axor ci e le ben da ma te biT ki dev sxva or ga no e-

bi: Sem nax ve li da we se bu le be bis ze dam xed ve lo bis 

sam mar T ve lo da sak re di to kav Si re bis erov nu li 

sam mar T ve lo.

Se re u li mo de li ga mo i ye ne ba ase ve saf ran geT-

Si, sa dac cen t ra lu ri ban ki ara gam W vir va le for-

miT Ta ma Sobs mniS v ne lo van rols sak re di to da we-

se bu le be bis ze dam xed ve lo bis saq me Si. saf ran ge-

Tis cen t ra lu ri ban ki sa da fi nan s Ta sa mi nis t ros 

gar da ban keb ze ze dam xed ve lo bas axor ci e lebs ki-

dev oTxi struq tu ra, rom leb sac ga aC ni aT far To 

ma kon t ro le be li fun q ci e bi:

 erov nu li sak re di to sab Wo, ro me lic 

as ru lebs sa kon sul ta cio fun q ci ebs sa ban ko 

sis te mis fun q ci o ni re bis pi ro be bis gan sazR-

v ri sas da mo na wi le obs sak re di to-sa fi nan so 

sfe ros Ses xeb ka non p ro eq te bis Se mu Sa ve ba Si;

 sa ban ko re gu li re bis ko mi te ti, ro mel-

sac xel m ZR va ne lobs eko no mi ki sa da fi nan s Ta 

mi nis t ri. mi si mo ad gi le imav d ro u lad aris 

saf ran ge Tis cen t ra lu ri ban kis mmar T ve li. 

ko mi te tis Se mad gen lo ba Si Se di an Ti To war mo-

mad ge ne li sa ban ko aso ci a ci i dan da prof kav Si-

re bi dan, ase ve ori mow ve u li spe ci a lis ti. ko-

mi te ti ad gens ban ke bis saq mi a no bis we seb sa da 

nor mebs. mi si ga dawy ve ti le be bi for m de ba eko-

no mi ki sa da fi nan s Ta sa mi nis t ros dad ge ni le-

be bis sa xiT;

 sak re di to da we se bu le be bis ko mi te ti, 

ro mel sac xel m ZR va ne lobs saf ran ge Tis cen t-

ra lu ri ban kis mmar T ve li. mas Si Se di an saf ran-

ge Tis xa zi nis di req to ri da ban ke bis war mo mad-

gen le bi. ko mi te ti iZ le va ne bar T vebs sa ban ko 

saq mi a no ba ze, ban kis sta tu sis cvli le ba ze, sa-

ban ko ope ra ci e bis gan xor ci e le ba ze, afa sebs 

mmar T ve le bis pro fe si ul do nes, iRebs ga dawy-

ve ti le bebs sa ban ko ka non m deb lo ba Si cvli le-

be bi sa da da ma te be bis Se sa xeb;
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 sa ban ko ko mi sia, ro mel sac xel m ZR va ne-

lobs saf ran ge Tis cen t ra lu ri ban kis mmar T-

ve li. sa ban ko ko mi sia akon t ro lebs ban ke bis yo-

vel dRi ur saq mi a no bas, Re bu lobs ban ke bis Se sa-

xeb an ga riS ge bebs, ro mel Ta sa fuZ vel ze geg mavs 

sa in s peq cio Se mow me bebs, kon sul ta ci ebs ban kis 

xel m ZR va ne lo bas Tan. ase Ti Se mow me be bis Se-

de gad fas de ba ban kis fi nan su ri mdgo ma re o ba, 

Se mu Sav de ba re ko men da ci e bi ban kis Si da kon t-

ro li sa da ris ke bis mar T vis ga um jo be se bis Se-

sa xeb. mi u xe da vad imi sa, rom sa ban ko ko mi sia ar 

war mo ad gens iuri di ul pirs, igi uf le ba mo si-

lia ban kis fi nan su ri mdgo ma re o bis se ri o zu li 

prob le me bis ar se bo bi sas da niS nos mi si lik vi-

da to ri ga kot re bis Se sa xeb sa sa mar T lo saq mis 

dawye bam de.  

sa ban ko ze dam xed ve lo bis Se re u li mo de li da-

ma xa si a Te be lia ita li is T vis da ni der lan de bis-

T vis. am qvey neb Si ze dam xed ve lo ba xor ci el de ba 

ori mi mar Tu le biT: sak re di to da we se bu le be bis 

fi nan su ri mdgra do bis uz run vel yo fa da sa ban ko 

biz ne sis war mar T vis ko req tu lo bis uz run vel yo-

fa. ma ga li Tad, ni der lan deb Si pir vel mi mar Tu-

le bas ku ri rebs cen t ra lu ri ban ki, xo lo me o res 

– sa fi nan so baz re bis ze dam xed ve lo bis sa a gen to. 

me sa me mo de lia sa ban ko ze dam xed ve lo bis gan-

ma xor ci e le be li da mo u ki de be li spe ci a lu ri or-

ga no, ro me lic mWid rod ur Ti er Tobs fi nan s Ta 

sa mi nis t ros Tan da gar k ve ul wi lad cen t ra lur 

ban k Tan. ze dam xed ve lo bis ase Ti mo de li da ma xa si-

a Te be lia ka na dis T vis, sa dac cen t ra lu ri ban kis 

ro li sa ban ko ze dam xed ve lo ba Si aris SezRu du-

li. ad re ul pe ri o deb Si sa ban ko ze dam xed ve lo bis 

msgav si praq ti ka ga aC n da av s t ri a sa da ger ma ni as.

me oTxe mo de lia sa fi nan so baz re bis me ga re-

gu la to ris mo de li, sa dac sa ban ko ze dam xed ve-

lo ba sru li ad aris ga mij nu li cen t ra lu ri ban-

ke bi sa gan. ga mo nak liss war mo ad gens sin ga pu ri da 

ru se Ti, sa dac me ga re gu la to ris fun q cia akis ria 

cen t ra lur ban kebs, da gar k ve ul wi lad ir lan dia, 

sa dac me ga re gu la to ri Seq m ni lia cen t ra lu ri 

ban kis da mo u ki de be li qve da na yo fis sa xiT.  

2012 wlam de ev ro kav Si ris qvey neb Si ar se bob da 

sa ban ko ze dam xed ve lo bis oTxi Zi ri Ta di mo de li: 

 tra di ci u li seq to ra lu ri mo de li, ro-

de sac sa ban ko saq mi a no bas are gu li rebs mxo lod 

er Ti or ga no – ro gorc we si, cen t ra lu ri ban-

ki, xo lo sxva sa fi nan so seq to rebs (sa fon do, 

sa dazR ve vo, sa li zin go da sxv.) re gu lir de ba 

Se sa ba mi si or ga no e bis mi er. ase Ti mo de li ga mo-

i ye ne bo da, ma ga li Tad, sa ber Z neT Si. 

 fun q ci o na lu ri mo de liT sa ban ko seq-

to ri re gu lir de ba ram de ni me sa xel m wi fo or-

ga no Ti, ro mel Ta gan Ti To e u li pa su xis m ge be lia 

Ta vis mi mar Tu le ba ze. ase Ti mo de li ga mo i ye ne ba 

saf ran geT Si, ita li a Si, es pa neT Si da sxv.

 kom p leq su ri mo de liT, anu me ga re gu-

la to ris mo de liT, sa ban ko seq to ri sa da sxva 

sa fi nan so da we se bu le be bis saq mi a no ba re gu lir-

de ba er Ti da we se bu le biT. ga mo i ye ne ba lat vi a Si, 

Sve i ca ri a Si, slo va keT sa da sxv. me ga re gu la to ri 

Se iZ le ba iyos cen t ra lu ri ban ki an spe ci a lu rad 

Seq m ni li sa ze dam xed ve lo or ga no.

 jva re di ni re gu li re biT ban ke bis saq mi a-

no ba re gu lir de ba ori or ga nos mi er. er Ti pa su-

xis m ge be lia sa ban ko sis te mis saq mi a no bis usaf-

r Txo e ba sa da sa i me do o ba ze, xo lo me o re – kon-

ku ren ci is we seb sa da mom x ma re bel Ta uf le be bis 

dac va ze. es mo de li ga mo i ye ne ba ni der lan deb Si 

da na wi lob riv did bri ta neT Si, saf ran geT sa da 

ita li a Si.

 2012 wels ev ro kav Si ris qvey neb Si sa ban ko ze dam-

xed ve lo bis mo de le bis cvli le ba gan pi ro be bu li 

iyo ev ro pu li sa ban ko kav Si ris Seq m niT, rom li Tac 

sa ban ko sa ze dam xed ve lo po li ti kis ga ta re ba cal-

ke u li qvey ne bis do ni dan ga da vi da ev ro kav Si ri sa da 

ev ro pu li cen t ra lu ri ban kis do ne ze.

ev ro pu li sa ban ko kav Si ris Seq m nis mi ze ze bi 

iyo ev ro zo nis kri zi si, sa ban ko ze dam xed ve lo bis 

or ga no e bis sti mu le bis Se u sa ba mo ba, cen t ra lu ri 

ban ke bis mcde lo be bi Ta vi si qvey nis ban ke bis T vis mi-

e ni We bi naT kon ku ren tu li upi ra te so ba, rac ga mo-

i xa te bo da pru den ci u li moTxov ne bis Sem ci re ba sa 

da ris ke bis zrda Si, Se u sa ba mo ba ze dam xed ve lo bis 

erov nul mas S ta beb sa da sa fi nan so sis te mis aR q mis 

ev ro pul po li ti kas  So ris, cen t ra lu ri ban ke bis 

mi er Ta vis sa ban ko sis te ma Si sus ti ban ke bis ga mov-

le nis nak le bi sur vi li imis Si SiT, rom sus ti ban-

ke bi aR moC n de bi an ara sa sur vel kon ku ren tul po-

zi ci eb ze me zo be li qvey ne bis ban keb Tan Se da re biT.

sa ban ko kav Si ris Seq m nis idea ar aris axa li. igi 

Ca de bu li iyo jer ki dev ma as t rix tis xel Sek ru le-

ba Si, sa dac igi ga ni xi le bo da ro gorc sa va lu to 

kav Si ris Seq m nis sak van Zo ele men ti. idea efuZ ne-

bo da lo gi kur das k v nas imis Se sa xeb, rom er Ti a ni 

va lu tis Se mo Re ba xels Se uwyob da ev ro pis qvey-

ne bis er T ma neT Tan fi nan su ri da mo ki de bu le bis 

war moq m nas, ris ga moc auci le be li iq ne ba sa ban ko 

ze dam xed ve lo bis er Ti a ni sis te mis Seq m na. Tum ca, 

ev ro kav Si ris Seq m nis xel Sek ru le bam ev ro pul 

cen t ra lur banks, faq tob ri vad, ase Ti fun q ci is 

gan xor ci e le bis Se saZ leb lo ba wa ar T va.

2010-2011 wleb Si saf ran ge Tis, ita li is, es pa ne-

Tis, di di bri ta ne Tis sa ban ko sis te meb Si Se i niS ne-

bo da kri zi ku li mov le ne bi. ama ve pe ri od Si mox da 

cvli le be bi ev ro pu li cen t ra lu ri ban kis ro gorc 

gan sa kuT re bu li da we se bu le bis ka non m deb lo ba Si. 

faq tob ri vad ev ro pu li cen t ra lu ri ban ki im yo fe-

bo da bun des ban kis mxar da We ris qveS. Tum ca, ev ro-

zo na Si kri zi su li mov le ne bis Sem d gom ev ro pu li 

cen t ra lu ri ban ki iZu le bu li gax da ga ewy vi ta 

ur Ti er To be bi ger ma ni is cem t ra lur ban k Tan da 

man mi i Ro da mo u ki de be li da we se bu le bis sta tu si. 

am mov le ne bis Se de gad 2012 wlis iv nis Si da iwyo ev-
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ro pu li sa ban ko kav Si ris Seq m nis pro ce si, ro me lic 

gu lis x mob da ev ro zo nis sa ban ko seq to ris Zi ri Tad 

na wil ze ze dam xed ve lo bis uf le ba mo si le bis ga da-

ce mas ev ro pu li cen t ra lu ri ban ki saT vis. 

Se de gad, Se iq m na er Ti a ni sa ze dam xed ve lo 

me qa niz mi (SSM), ro me lic war mo ad gens ev ro pis 

sa ban ko ze dam xed ve lo bis er Ti an sis te mas. igi Sed-

ge ba ev ro pu li cen t ra lu ri ban ki sa gan da mo na wi le 

qvey ne bis erov nu li sa ze dam xed ve lo or ga no e bis-

gan. er Ti a ni sa ze dam xed ve lo me qa niz mis  Zi ri Ta di 

miz ne bia: ev ro pu li sa ban ko sis te mis usaf r Txo-

e bi sa da mdgra do bis uz run vel yo fa; fi nan su ri 

in teg ra ci i sa da sta bi lu ro bis do nis zrda; 

Se Tan x me bu li ze dam xed ve lo bis uz run vel yo fa;

ro gorc ev ro kav Si ris da mo u ki de be li da we se-

bu le ba, ev ro pu li cen t ra lu ri ban ki axor ci e lebs 

ze dam xed ve lo bas Sem deg mi mar Tu le beb ze: ad gens 

er Ti an mid go mebs mim di na re ze dam xed ve lo bis T vis; 

axor ci e lebs Se Tan x me bul sa ze dam xed ve lo Ro nis-

Zi e beb sa da ma ko req ti re bel zo mebs; uz run vel-

yofs ze dam xed ve lo bis sfe ro Si ar se bu li we se bi sa 

da po li ti kis Tan mim dev rul ga mo ye ne bas. yve la es 

zo ma xels uwyobs aR d ge nil iq nas ndo ba ev ro pis 

sa ban ko seq to ris mi marT.

gan xor ci e le bu li ze dam xed ve lo ba ata rebs pir-

da pir da irib xa si aTs. pir da pi ri ze dam xed ve lo ba 

xor ci el de ba ev ro zo nis 200-mde sis te ma war mom q-

m nel ban k ze. es ban ke bi flo ben ev ro zo nis sa ban ko 

aq ti ve bis da ax lo e biT 82 pro cents. sis te ma war-

mom q m nel ban kad miC ne vis kri te ri u me bia: aq ti ve bis 

mo cu lo ba aRe ma te ba 30 mlrd. ev ros; eko no mi ku ri 

mniS v ne lo ba kon k re tu li qvey nis T vis; pir da pi ri 

sa xel m wi fo fi nan su ri dax ma re ba, rac gu lis x mobs 

imas, iTxov da Tu ara ban ki fi nan sur mxar da We ras 

fi nan su ri sta bi lu ro bis ev ro pu li fon di dan an 

ev ro pu li mas ta bi li ze be li me qa niz mi dan. 

aR niS nu li ban ke bis re a lu ri mdgo ma re o bis Se-

fa se bis T vis ev ro pul ma cen t ra lur ma ban k ma Ca a-

ta ra kom p leq su ri Se mow me ba, ro me lic da iwyo 2013 

wels da das rul da 2014 wels. Se mow me bul iq na aq-

ti ve bis xa ris xi, ba lan se bi, Zi ri Ta di ris ke bi, rom-

leb sac iRe ben ban ke bi. Se fa se bam da ad gi na 25 ban k Si 

ka pi ta lis nak le bo ba 25 mlrd. ev ros ode no biT. 

2014 wels am ban ke bi dan 12-ma swra fad da fa ra de fi-

ci ti 15 mlrd. ev ros ode no biT, da nar Ce ne bi saT vis 

Se mu Sav da ka pi ta li za ci is Sev se bis prog ra me bi.

ara sis te ma war mom q m ne li ban ke bi jer ki dev im yo-

fe bi an ma Ti erov nu li sa ze dam xed ve lo or ga no e bis 

meT val yu re o bis qveS, rom le bic mWid rod Ta nam S-

rom lo ben ev ro pul cen t ra lur ban k Tan. ne bis mi er 

dros ev ro pul cen t ra lur banks Se uZ lia mi i Ros 

ga dawy ve ti le ba ga na xor ci e los ze dam xed ve lo ba 

ne bis mi er ban k ze uSu a lod, ze dam xed ve lo bis er-

Ti a ni ma Ra li stan dar te bis uz run vel sa yo fad.

am g va rad, ev ro kav Si ris qvey neb Si Ca mo ya lib da 

sa ban ko ze dam xed ve lo bis axa li mo de li, ro me-

lic gu lis x mobs sis te ma war mom q m nel ban keb ze 

ze dam xed ve lo bis fun q ci is ga da ce mas erov nu li 

do ni dan ze e rov nul do ne ze. Tum ca, ze dam xed ve-

lo bis sis te mis for mi re bis pro ce si jer-je ro-

biT im yo fe ba sawyis sta di a ze, ami to mac fi nan sur 

sta bi lu ro ba sa da eko no mi kur per s peq ti veb ze mi si 

gav le bis Se fa se ba dRe i saT vis sak ma od rTul amo-

ca nas war mo ad gens.

cen t ra lu ri ban ki dan sa ban ko sa ze dam xed ve lo 

sam sa xu ris ga mo yo fis mi zan Se wo ni lo bis mok le 

ga mar ti ve bu li SWOT ana li zis Ca ta re bi sas ik ve-

Te ba Sem de gi ar gu men te bi da kon t rar gu men te bi.

cen t ra lu ri ban ki dan sa ban ko ze dam xed ve lo-

bis ga mo yo fis wi na aR m deg ar gu men te bi Sem de gia: 

cen t ra lur ban keb Si kva li fi ci u ri spe ci a lis-

te bi sa da Zli e ri sa in for ma cio ba zis ar se bo ba, 
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ro me lic auci le be lia ro gorc sa ze dam xed ve lo 

fun q ci e bis Ses ru le bis T vis, ase ve mo ne ta ru li 

po li ti kis gan xor ci e le bis T vis; sa ze dam xed ve-

lo qve da na yo feb sa da mo ne ta ru li po li ti kis 

ga ta re ba ze pa su xis m ge bel qve da na yo febs So ris 

in for ma ci is Ta vi su fa li gac v la; kon cen t ri re-

ba sa ban ko seq to ris sis te mur mdgra do ba ze; cen-

t ra lu ri ban kis in s ti tu ci u ri, ma re gu li re be-

li da sa bi u je to da mo u ki deb lo ba icavs sa ban ko 

ze dam xed ve lo bas po li ti ku ri lo bi re bi sa gan da 

xdis mas uf ro efeq ti ans.

cen t ra lu ri ban ki dan sa ba ko ze dam xed ve lo bis 

ga mo yo fis mi zan Se wo ni lo ba na kar na xe via Sem de gi 

Zi ri Ta di ar gu men te biT: in te res Ta po ten ci u ri 

kon f liq ti  mo ne ta ru li po li ti kis miz neb sa da 

sa ban ko ze dam xed ve lo bis miz nebs So ris; sxva das-

x va sa fi nan so in s ti tu tebs So ris sazR v re bis waS-

la da spe ci a li zi re bu li sa ze dam xed ve lo or ga-

no e bis ar se bo bis mi zan Se u won lo ba; cen t ra lu ri 

ban kis xel Si uf le ba mo si le bis War bi kon cen r ta-

cia; cen t ra lu ri ban kis po li ti ze ba da mar ti u li 

mim x ro ba. 

ga mo yo fis mom x re ebs So ris gan sa kuT re biT 

aq tu a lu ria Te zi si imis Se sa xeb, rom ar se bobs 

in te res Ta kon f liq ti cen t ra lu ri ban kis mo ne-

ta ru li miz ne bis miR we va sa da sa ban ko sis te mis 

sta bi lu ro bis mxar da We ras So ris. am kon f liq tis 

ar si ima Si mdgo ma re obs, rom sa ban ko sis te mis sta-

bi lu ro bis mxar da We ra Se saZ loa wi na aR m de go ba Si 

mo vi des mo ne ta ru li po li ti kis miz neb Tan, gan-

sa kuT re biT ma Sin, ro de sac in f la ci is Sem ci re-

ba mo iTxovs mo ne ta ru li po li ti kis gam kac re bas, 

rac ne ga ti u rad aisa xe ba ban ke bis mdgra do ba ze. un

da aRi niS nos, rom zog qve ya na Si, sa dac cen t ra lu-

ri ban ki as ru lebs sa ze dam xed ve lo fun q ci ebs, in-

f la ci is maC ve ne be li gar k ve ul wi lad uares de ba. 

mi u xe da vad ami sa, in te res Ta kon f liq tis ar se bo-

ba ma inc sa ka ma To sa kiTxia, vi na i dan ar ik ve Te ba am 

kon f liq tis ar se bo bis mka fio da ma das tu re be li 

ga re mo e be bi. Tum ca, es ar niS navs, rom ar Se iZ le ba 

ar se bob des Te o ri u li daS ve ba ase Ti kon f liq tis 

ar se bo bis Se sa xeb.  

 ga mo yo fis mom x re e bis ki dev er Ti mniS v ne lo-

va ni ar gu men ti mdgo ma re obs cen t ra lu ri ban ke bis 

xel Si War bi eko no mi ku ri Za la uf le bis kon cen t ra-

ci a Si. swo red es mo saz re ba sa fuZ v lad edo mra val 

qve ya na Si cen t ra lu ri ban ke bi dan sa ze dam xed ve lo 

fun q ci e bis ga mo yo fas da maT faq tob riv ga mij v nas 

mak ro e ko no mi ku ri fun q ci e bis gan. uka nas k ne li 25 

wlis gan mav lo ba Si cen t ra lu ri ban kis da mo u ki-

deb lo bis auci leb lo ba mo ne ta ru li po li ti kis 

gan xor ci e le bis T vis eW vis qveS praq ti ku lad ar 

da ye ne bu la, Tum ca ase Ti da mo u ki deb lo ba war mo-

Sobs ris kebs, da kav Si re buls far To uf le be bis 

mqo ne cen t ra lu ri ban ke bis de mok ra ti u lo bas Tan, 

mcda ri ga dawy ve ti le be bis mi Re ba sa da Za la uf le-

bis zed met kon cen t ra ci as Tan.      
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MODELS OF BANK RE GU LA TI ON AND THE IR FEATURES 
IN THE CON TEXT OF GLOBALIZATION

Lia Eliava
Professor, Kutaisi University

SUM MARY

Models and or ga ni za ti o nal struc tu re of ban king re gu la ti on and su per vi si on in each co untry is cha rac te ri zed by na ti o nal 
cha rac te ris tics, which we re due to his to ri cal re a sons, eco no mic con di ti ons and na ti o nal men ta lity. The es tab lis h ment of 
ban king su per vi si on pro vi ded for pe ri o dic chan ge of its struc tu re and or ga ni za ti o nal form. To da te, the ban king su per vi si on 
im p le men ted by the cen t ral banks, me ga re gu la tors, spe ci ally cre a ted pub lic en ti ti es. But still the qu es ti on re ma ins abo ut 
the ap p rop ri a te ness of a par ti cu lar mo del of ban king re gu la ti on and su per vi si on. This qu es ti on is par ti cu larly with res pect 
to the fun c ti ons of the cen t ral bank as a ban king re gu la tor. Diversity of opi ni ons and ar gu ments in fa vor of or aga inst such 
a fun c ti on do es not gi ve a cle ar an s wer to the qu es ti on - will dec re a se or in c re a se the qu a lity of ban king re gu la ti on and 
con t rol if it is im p le men ted by the cen t ral bank or anot her pub lic en tity.
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